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INFORMACION FINANCIERA ANUAL DEL EJERCICIO 2017
30 de abril de 2018

Muy sefiores Nuestros:

En virtud de los previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) n2 596/2014 sobre abuso
de mercado y en el articulo 228 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
aprobado en Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 15/2016 del Mercado Alternativo Bursatil (MAB),
ponemos en conocimiento que, NETEX KNOWLEDGE FACTORY S.A. (en adelante
“NETEX”, la “Sociedad” o la “Compania”) hace publica la siguiente informacion relativa
al ejercicio 2017:

1. Carta del Presidente a los Accionistas
2. Informe Economico 2017
o Descripcién de la Compaiiia
o Principales hitos del ejercicio 2017.
o Andlisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2017.
o Andlisis del Balance de Situacién Consolidado 2017.
o Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2017.
3. Anexo l: Estructura organizativa y sistemas de control interno.
4. Anexo lI: Informe de auditoria y estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio 2017.
5. Anexo lll: Informe de auditoria y estados financieros individuales de la sociedad
dominante, NETEX KNOWLEGGE FACTORY S.A., correspondientes al ejercicio
2017.

A Coruna, a 30 de abril de 2018

Carlos Lépez Ezquerro
Presidente Consejo de Administraciéony CEO




1. CARTA DEL PRESIDENTE A LOS ACCIONISTAS
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Estimado inversor,

Antes de proceder a la presentacion de las cuentas de nuestra compafiia quiero
agradecerte la confianza depositada en nuestra empresa. Somos conscientes del interés que ha
despertado Netex en el mercado debido al gran potencial que representa la combinacion
tecnologia y educacion. Las previsiones de crecimiento en el sector son muy elevadas y nuestra
experiencia de mas de 20 afios trabajando con las mas importantes empresas y organizaciones
educativas nos posicionan como un referente en el mercado.

Durante el 2017 hemos trabajado de manera muy intensa en el proceso de salida al
MAB, uno de los principales objetivos que nos habiamos marcado, y que culminé con el toque
de campana el pasado 31 de octubre.

En nuestro plan de trabajo teniamos previsto empezar a cotizar antes del verano, sin
embargo, la preparacion y el cumplimiento de todos los requerimientos nos obligaron a retrasar
el proceso final de colocacién hasta el ultimo trimestre. Es por ello que en este ejercicio 2017
podras observar un afo plano en cuanto a crecimiento de nuestra cifra de negocio, tanto por el
nulo impacto de la inversién obtenida como por la elevada dedicacién del equipo de direccion
al proceso de salida al MAB que, en algunos casos, ha supuesto el retraso en el inicio de algunos
proyectos. Asi mismo, la partida de gastos ha sufrido un considerable incremento debido
fundamentalmente a dos motivos, por un lado, al importante coste del proceso de colocaciény,
por otro lado, al anticipo de las partidas de inversidon necesarias para la consecucion del plan de
negocio que debera de ejecutarse a partir de este afo.

Hoy Netex es una empresa mejor posicionada y preparada para afrontar con éxito los
retos marcados para los préximos afios. Con un producto reconocido e introducido en
importantes clientes a nivel internacional, en 2018 empezaremos a recoger los frutos de las
inversiones realizadas en los Ultimos meses dedicados al refuerzo de los equipos comerciales en
nuestras oficinas de Espafia, Reino Unido y México y a la extensién de los acuerdos de
distribucién de nuestras soluciones en nuevos paises.

Me despido con el claro convencimiento de que aprovecharemos esta nueva etapa que
iniciamos gracias a la confianza que has depositado, junto a otros muchos inversores, en nuestra
empresa.

Recibe un cordial saludo.

Carlos Ezquerro

Presidente del Consejo de Administracion
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Informe econdmico 2017

El informe econdmico tiene como objetivo presentar los estados financieros consolidados del ejercicio
2017 en comparacién con los de 2016 con el fin de proporcionar una vision homogénea y comparable
de ambos ejercicios.

1. Descripcidn de la compaiiia

Netex Knowledge Factory, S.A. (en adelante Netex, la compaiiia o la sociedad) es la empresa matriz de
un Grupo de Empresas enmarcadas dentro del sector tecnolégico conocido como e-learning y cuya
actividad principal es el desarrollo de productos y servicios tecnoldgicos dentro del dmbito de la
formacidn. Netex abarca, dentro del sector, dos segmentos diferenciados: el segmento corporativo,
cuyos principales clientes son empresas, y el segmento educativo, cuyos principales clientes son
editoriales educativas, universidades y escuelas de negocio.

El esquema societario del Grupo a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

NETEX KNOWLEDGE FATORY, S.A.

NETEX Learning 100% 99,93% Elearning Soluions
Iberia, S.L. Company,s.deR.L. de CV
100% 99,99% NETEX Knowledge

SEMRLHLLG L intliee Factory (India) Priv. Ltd.

Netex Learning Iberia, SL, es la filial del Grupo que atiende las operaciones del mercado nacional en el
segmento corporativo con oficina en Madrid.

Netex (UK) Ltd, es la filial para las operaciones en el mercado europeo tanto del segmento corporativo
como del educativo con oficina en Londres y Newbury, Reino Unido.

Elearning Solutions Company S. de RL de CV, es la filial para las operaciones del mercado mexicano
para los segmentos corporativo y educativo con oficina en Ciudad de México.

Netex Knowledge Factory (India) Priv. Ltd., es una filial en India en la que se inicié una factoria de
software. Actualmente esta sociedad esta en estado inactivo y no tiene personal ni operaciones.
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2. Principales hitos del ejercicio 2017
Los principales acontecimientos del ejercicio 2017 para Netex han sido:

- AMPLIACION CONTRATO LICENCIAS LearningSchool SANTILLANA: En abril de 2017 se ha
procedido a la renovacién por 3 afios del contrato con Santillana Global, SL.

- CONSEJO DE ADMINISTRACION: El 16 de junio de 2017 se aprueba en el Consejo de
Administracion de la compaiiia lo siguiente:

Reglamento del Consejo de Administracion y Reglamento Interno de Conducta.
Creacidn de la Comision de Auditoria y Control y Cumplimiento.

Creacidén de la Comision de Retribuciones.

Nombramiento de Consejeros Delegados.

Nombramiento de nuevo Secretario del Consejo.

O O O O O

- REFINANCIACION DE LA DEUDA BANCARIA: en junio de 2017 se lleva a cabo una
reestructuracion de la deuda bancaria por un importe de 3 millones de euros. En dicha
reestructuracion, se obtienen 2 afios de carencia mas cinco de amortizacidn del principal, por
lo que no se comenzard la amortizacion hasta mediados de 2019.

- AMPLIACION DE CAPITAL: el 16 de octubre de 2017 se eleva a publico mediante escritura del
Notario de A Corufia, D. Rafael Benzo Sainz, una ampliacién de capital por un importe integro
de 4.464.789 €, correspondiendo 606.512,50 € al nominal de las acciones y 3.858.276,50 € a
la prima de emisién.

- COTIZACION DE LAS ACCIONES EN EL MAB: el 31 de octubre de 2017 la compafiia ha
comenzado a cotizar en el MAB, saliendo al mercado a un precio de 1,86 € por accién, lo que
supone una capitalizacion de 16, 49 millones de euros.

3. Analisis de la cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada 2017

A continuacién, se realiza un analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2017 y su comparativa
respecto a 2016.

Para poder realizar un andlisis homogeneizado de las cuentas de explotacién, hay que considerar tres
factores para que sea comparable la informacién de 2017 con el afio anterior:

- Periodificacidn de ingresos: Hasta el ejercicio 2016 todas las ventas realizadas en un ejercicio
se consideraban ingreso de éste, con independencia del periodo al que se referia la licencia
facturada. En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacion de los
ingresos procedentes de venta de Licencias y a su imputacidon temporal de acuerdo con los
periodos de vigencia de las mismas. En términos consolidados, las periodificaciones por ventas
de licencias realizadas en 2017 han supuesto un total de 588.159,08 €. Sin estas
periodificaciones la cifra de negocios habria ascendido a 5.656.432,28 €.

- Gastos extraordinarios por salida al MAB: En 2017, como consecuencia de la salida de la
compafia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), se han incurrido en unos gastos
extraordinarios muy elevados, alcanzando los 688.920,69 €.
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- Gastos asociados al desarrollo del plan de negocio (otros gastos de gestion corriente): En
2017 la compafiia con el objeto de comenzar la implementacién del Plan de Desarrollo de
Negocio para los préximos ejercicios, dentro de su estrategia de crecimiento, ha incurrido en
gastos por un importe de 563.165,42 €, de los cuales, 263.111,63 € se corresponden con
incremento de gastos de negocio y marketing y 300.053,79 € se corresponden con incremento
de gastos de personal adscritos al departamento de ventas y marketing, tal y como se muestra
en el punto 3.4 del presente informe. Dichos gastos aun no han generado las ventas esperadas
debido en parte a lo avanzado del ejercicio cuando se incurrieron y a la demora que hubo en

la salida al MAB.

El siguiente cuadro muestra la cuenta de resultados consolidada auditada de 2017 y una cuenta de
resultados de 2017 comparable (considerando los tres puntos anteriores) a la de 2016 mostrando las

desviaciones de cada partida.

Cuenta de PyG Consolidada 2016 CCAA
(En euros) Auditadas
Importe neto de la cifra de negocios 5.405.464
Var. existencias de prod. Termy en curso de fabricacién 188.998
Trabajos realizados para su inmovilizado 1.675.253
Aprovisionamientos -1.354.940
Subvenciones de explotacion 180.424
Otros ingresos de explotacion 29.250
Gastos de personal -3.427.048
Otros gastos de explotacion -827.998
Dotacion Amortizacion del Inmovilizado -1.536.170
Otros resultados 3.897
RESULTADO DE EXPLOTACION 337.129
Ingresos financieros 311
Gastos financieros -226.230
Diferencias de cambio -36.796
RESULTADO FINANCIERO -262.714
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 74.415
Impuesto de Sociedades -61.885
RESULTADO DEL EJERCICIO 12.530
EBITDA 1.873.299

2017
normalizado

5.656.432
-72.405
1.799.210
-1.529.830
579.322
27.4%6
-3.949.335
-836.078
-1.775.014
4.342

-95.859

31.210
-226.235
-35.766

-230.792
-326.651
-14.552
-341.203
1.679.155

Ajustes

588.159

300.054
263.112

688.921

2017 CCAA
Auditadas

5.068.273
-72.405
1.799.210
-1.529.830
579.322
27.496
-4.249.388
-1.099.189
-1.775.014
-684.579

-1.936.105

31.210
-226.235
-35.766

-230.792
-2.166.896
-14.552
-2.181.448
-161.090

2017 Norm. 2017 Audit.
/2016 /2016 Audit.
4,6% -6,2%
-138,3% -138,3%
7,4% 7,4%
12,9% 12,9%
221,1% 221,1%
-6,0% -6,0%
15,2% 24,0%
1,0% 32,8%
15,5% 15,5%
11,4% -17665,8%
-128,4% -674,3%
9920,5% 9920,5%
0,0% 0,0%
-2,8% -2,8%
-12,2% -12,2%
-539,0% -3011,9%
-76,5% -76,5%
-2823,1% -17509,9%
-10,4% -108,6%

EBITDA= Resultado de explotacion + Dotacidn Amortizacion del Inmovilizado

Del resultado auditado del ejercicio 2016 333,64€ corresponden a socios externos y 14,58€ en 2017

(*) Se consideran ajustes para normalizar y comparar la informacién de 2017 con el afio 2016 las periodificaciones de ventas
de licencias, los gastos incurridos por el desarrollo del Plan de Negocio y los gastos extraordinarios por salida al MAB.
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3.1 Ingresos

El crecimiento de las ventas normalizadas de Netex al cierre de 2017 ha sido de un 4,6%, pasando
de 5,41 millones de euros a 5,66 millones de euros. Este crecimiento es inferior al esperado por la
compaiiia para el ejercicio debido, fundamentalmente, a dos circunstancias:

- Demoraen el proceso de salida a cotizar en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB). La salida al
mercado de la compaiiia se ha producido el 31 de octubre de 2017 y ha mantenido a la
Direccién con un grado muy alto de dedicacién a ese proyecto, lo cual ha redundado
inevitablemente en la consecucidn de los objetivos de venta.

- Por otro lado, algunos proyectos que se esperaban para 2017 se han retrasado a 2018 por
parte de los clientes.

En cualquier caso, tenemos que destacar que la cartera contratada de pedidos a cierre de 2017
para el ejercicio 2018 se ha incrementado en un 27,5%, lo que supone un incremento préximo al
millén de euros respecto al cierre del ejercicio 2016.

Cartera Netex a fin de ejercicio

2016 2017 % Var.
(euros)

Cartera (Back Log) + renov. Licencias 3.386.543 4.317.292 27,5%

En la tabla siguiente se muestra el desglose de ventas para los ejercicios 2016 y 2017
(normalizadas) por linea de producto y actividad:
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Ventas por Producto (euros) 2016 % S/ Ventas 2017 Norm. % S/ Ventas

Corp Licencias 1.090.094 20,2% 1.160.347 20,5% 6,4%
Licencias Software LEARNINGCLOUD 636.105 11,8% 734.418 13,0% 15,5%
Licencias Software LEARNINGCLOUD (Maker) 69.588 1,3% 130.875 2,3% 88,1%
Licencias Software EXTERNAS 10.487 0,2% 0 0,0% -100,0%
Licencias Contenidos LEARNINGCOFFEE 373914 6,9% 295.055 5,2% -21,1%
Licencias Contenidos EXTERNAS 0 0,0% 0 0,0%

Corp Proyectos 1.274.086 23,6% 1.403.184 24,8% 10,1%
Proyectos Software 156.236 2,9% 135.563 2,4% -13,2%
Proyectos Contenidos 1.117.850 20,7% 1.250.064 22,1% 11,8%
Proyectos Consultoria 0 0,0% 17.557 0,3%

Corp Servicios 110.824 2,1% 156.003 2,8% 40,8%
Learning Office 59.639 1,1% 56.741 1,0% -4,9%
Sistemas 51.185 0,9% 99.262 1,8% 93,9%

Total Corporativo 2.475.004 45,8% 2.719.534 48,1% 9,9%

Edtech Licencias 864.616 16,0% 859.074 15,2% -0,6%
Licencias Software SMARTED 0 0,0% 0 0,0%

Licencias Software SMARTED (Maker) 191.663 3,5% 138.976 2,5% -27,5%
Licencias Software SCHOOL 427.499 7,9% 474.616 8,4% 11,0%
Licencias Software EXTERNAS 0 0,0% 0 0,0%

Licencias Contenidos LEARNINGFRUIT 245.455 4,5% 245.483 4,3% 0,0%

Edtech Proyectos 1.532.007 28,3% 1.660.668 29,4% 8,4%
Proyectos Software 685.612 12,7% 822.574 14,5% 20,0%
Proyectos Contenidos 817.996 15,1% 838.094 14,8% 2,5%
Proyectos Consultoria 28.400 0,5% 0 0,0% -100,0%

Edtech Servicios 533.837 9,9% 417.156 7,4% -21,9%
Learning Office 407.053 7,5% 236.804 4,2% -41,8%
Sistemas 126.784 2,3% 180.352 3,2% 42,3%

Total 5.405.464 100,0% 5.656.432 100,0%

Como se puede observar, las ventas normalizadas del segmento corporativo se han incrementado
en casi un 10%, frente al segmento educativo que se ha mantenido practicamente plano respecto
al afo anterior.

La estrategia de la empresa pasa por un mayor crecimiento de la venta del producto respecto a los
proyectos debido, en gran parte, al crecimiento y desarrollo del canal de distribucidn. El desarrollo
del canal internacional de distribuidores es uno de los grandes objetivos de la compafiia que, tras
la salida a Bolsa a finales de afio, ya ha conseguido en sélo tres meses incrementar su red de
partners para paises como Eslovaquia, Rumania, Francia, Sudafrica y Brasil.

La venta de producto proporciona crecimientos exponenciales debido a la mayor rapidez de
internacionalizacidn a través del desarrollo del canal de distribuidores y, por otro lado, tienen un
margen de contribucién muy superior al de los servicios.

En este sentido, la compaiiia espera que a partir de 2018 el cambio de estrategia tenga una mayor
visibilidad en la cuenta de resultados como consecuencia de la aplicacion de los fondos obtenidos
en la ampliacién de capital realizada previa a la salida al MAB.
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Las ventas normalizadas por licencias y proyectos/servicios se muestran en la siguiente tabla:

Ventas por Actividad (euros) 2016 % S/ Ventas 2017 Norm. %S/ Ventas

Licencias 1.954.710 36,2% 2.019.422 35,7% 3,3%
Proyectos y Servicios 3.450.754 63,8% 3.637.011 64,3% 5,4%

Como se puede apreciar, las ventas normalizadas de licencias se han incrementado en un 3,3% y
las de proyectos y servicios en un 5,4%. La compafiia espera que el crecimiento de las ventas de
licencias sea exponencial a partir de 2018, incrementando para ello el canal de partners, el equipo
comercial de las oficinas de negocio y el marketing.

En cuanto a las ventas normalizadas por mercado, a continuacion se muestra una tabla
comparativa:

Ventas por mercado (euros) 2016 % S/ Ventas 2017 Norm. % S/ Ventas

Nacional 2.539.352 47,0% 2.160.900 38,2% -14,9%
Unién Europea 603.641 11,2% 1.111.775 19,7% 84,2%
Latam 2.050.245 37,9% 2.358.281 41,7% 15,0%
USA 212.227 3,9% 25.477 0,5% -88,0%

Se ha producido un fuerte incremento de las ventas exteriores, tanto en Europa (84,2%) como en
Latam (15%), debido principalmente al incremento del equipo comercial de las oficinas de negocio
de las filiales de Reino Unido y México, siguiendo con la estrategia de internacionalizacion que
Netex sigue desde hace unos afos. Sin embargo, las ventas nacionales han disminuido un 14,9%,
debido fundamentalmente al retraso en la aceptacién de algln proyecto significativo, como hemos
indicado anteriormente.

Aunque las ventas en USA aparecen con una disminucion del 88% hay que aclarar que no es una
cifra representativa porque es un mercado en el que la empresa todavia no ha desembarcado. Las
cifras de venta del 2016 y 2017 son ventas puntuales realizadas para clientes existentes en otros
mercados que actualmente operan también en USA.

3.2 Otros Ingresos de explotacidn y Trabajos realizados para el Activo

Las subvenciones de explotacion aplicadas al ejercicio 2017 se han incrementado en un 221,1%
respecto a 2016. Estas subvenciones se deben, fundamentalmente, a proyectos de I+D+i llevados
a cabo por la compaiiia. Dichos proyectos suponen para la empresa la base sobre la que se
construyen los desarrollos de software que hacen de Netex una empresa referente a nivel
tecnoldgico y de innovacidn. En este ano se han llevado a cabo proyectos de I1+D+i por un valor
aproximado de 876.000 €, de los cuales se han obtenido 579.321,94 € como subvencién.

Por otro lado, la companiia continla con la estrategia de creacién de software propio, para lo que
este afio han dedicado 1.799.210,22 €, un 7,4% mas que en 2016, incluidos en la partida “Trabajos
realizados para el activo” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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3.3 Aprovisionamientos

Los costes por aprovisionamientos se han incrementado en un 12,9%. Este incremento se debe a
dos factores:

o Por un lado, en 2017 se han llevado a cabo proyectos de [+D+i por un importe de
876.000 €, tal y como se ha explicado anteriormente. Estos proyectos se acometen en
parte por personal de la compafiia y en parte se subcontratan a centros de
investigacion y consultoras externas. En 2017 se han contratado por este tipo de
servicios 266.871,19 €, frente a los 156.000 € del afio anterior.

o Por otro lado, las ventas de proyectos a clientes también son subcontratadas
parcialmente a terceras empresas, al igual que se realizan compras dentro de los
proyectos de desarrollo de producto. En 2017 se han incrementado un 5,3% los
aprovisionamientos para acometer los proyectos de desarrollo de software y el
incremento de las ventas de proyectos y servicios.

La siguiente tabla muestra el resumen del incremento de los aprovisionamientos:

Aprovisionamientos (euros) 2016 2017 % Var.

Subcontratas Proy. [+D+i 156.000 266.871 71,1%
Subcontratas Proy. para clientes  1.198.940 1.262.959 5,3%

Total Aprovisionamientos 1.354.940 1.529.830 12,9%

3.4 Gasto de personal y otros gastos de explotacion y EBITDA

La partida de gastos de personal se ha incrementado en un 24% y la de otros gastos de explotacién
en un 32,8% como consecuencia principalmente de ir adelantando la toma de decisiones para el
desarrollo del plan estratégico. Hay que destacar que los equipos comerciales suponen uno de los
costes mas importantes de la empresa ya que sélo se considera la incorporacion de perfiles con
experiencia contrastada que nos permitan alcanzar los objetivos marcados en el menor tiempo
posible.

Igualmente, el gasto de personal también se ha visto incrementado por un aumento del coste de
personal de produccion: en octubre de 2016, Netex se ha acogido al Programa de Unidad Mixta de
Investigacion de la Agencia Gallega de Innovacién, dependiente de la Xunta de Galicia (Conselleria
de Economia, Emprego e Industria). Como consecuencia del programa, Netex ha incorporado a 19
personas al equipo técnico de desarrollo de producto. El programa de Unidad Mixta de Innovacién
permite a Netex disponer de 668.142,30 € a través de un centro tecnoldgico de investigacion para
acelerar el desarrollo de los productos a lo largo de 3 afios. Netex se compromete para ello a la
incorporacién de personal técnico por importe de 1,2 millones de euros a lo largo de 3 afios. Para
2017, de acuerdo a la resolucién de la Agencia Gallega de Innovacidn, el importe correspondiente
al incremento de personal técnico asciende a 437.242,83 €. Ademas, se han incorporado dos
personas a la direccidn técnica del departamento de proyectos.
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Los gastos directamente relacionados con el desarrollo del plan de negocio suponen un
incremento del 13,2% respecto a 2016 y ascienden a 563.165,42 €, de los cuales 263.111,63 € se
corresponden con incremento de los gastos de explotacién y 300.053,79 € se corresponden con 6
incorporaciones al equipo comercial de Netex de las oficinas de Madrid y Londres.

Sin tener en cuenta las periodificaciones de ingresos realizadas en 2017 y los mencionados gastos
relacionados con la puesta en marcha del plan de negocio, el EBITDA normalizado entre ambos
ejercicios, de acuerdo a lo expresado anteriormente, se situa en el 29,7 % de las ventas, frente al
34,7% del afo anterior, debido fundamentalmente al incremento de los gastos en
aprovisionamiento comentados en el punto 3.3.

La siguiente tabla muestra un resumen de la variacidn de los gastos de personal y de otros gastos
de explotacion.

Otros gastos de explotacion y de Incremento por 2017
8 P y 2016 CCAA 2017 CCAA % Var. pe g ;

personal (euros) Plan de Negocio Normalizado

Gastos centros + estructura 628.624 683.433 8,7% 46.730 7,4% 636.703 1,3%
Gastos marketing y negocio 199.375 415.756 108,5% 216.381 108,5% 199.375 0,0%
Total otros gastos de explotacion 827.998 1.099.189 32,8% 263.112 " 31,8% 836.078 1,0%
Coste de personal directo 2.140.394  2.613.883  22,1% 0 0,0% 2.613.883 22,1%
Coste personal indirecto 1.286.654 1.635.506 27,1% 300.054 23,3% 1.335.452 3,8%
Total gastos de personal 3.427.048 4.249.388 24,0% 300.054 " 8,8% 3.949.335 15,2%
Total Otros gastos explotacion y Personal  4.255.047  5.348.578  25,7% 563.165 v 13,2% 4.785.412 12,5%

Con una importante inversién realizada en el producto y mantenida en el tiempo, la empresa ha
marcado como eje fundamental de su estrategia el desarrollo del negocio. Para ello, en el 2017 se
han empezado a tomar decisiones clave para la consecucion de estos objetivos entre los que
destacamos:

o Refuerzo de los equipos comerciales de las oficinas de Madrid, Londres y México
e Inversiones en eventos internacionales
e Campafias de marketing y comunicacion

4. Analisis del Balance de Situacion Consolidado 2017

A continuacion, se detalla la comparativa del balance de situacién de 2017 y 2016 consolidado.
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cifras en euros

BALANCE CONSOLIDADO 2016 2017 % Var.
ACTIVO NO CORRIENTE 5.584.661 5.710.585 2,3%
Inmovilizado intangible 4.864.135 4.980.237 2,4%

Desarrollo 4.829.142 4.945.680 2,4%

Patentes, licencias, marcas 1.839 1.581 -14,0%

Aplicaciones informdticas 33.154 32.976 -0,5%
Inmovilizado material 631.509 330.568 -47,7%

Terrenos y construcciones 555.899 242.110 -56,4%

Instalaciones y otro inmov. 75.610 88.458 17,0%
Inversiones Inmobiliarias - 263.732 100,0%
Inversiones en empresas del Grupo - - 0%

Instrumentos de patrimonio E.G. - - 0%

Créditos a empresas - - 0%
Inversiones financieras L/P 28.607 " 47.922 67,5%

Instrumentos de patrimonio 6.834 6.834 0%

Otros activos financieros 21.772 41.088 88,7%
Activos por impuesto diferido 60.410 88.126 45,9%
ACTIVO CORRIENTE 3.787.416 5.699.339 50,5%
Existencias 435.082 362.373 -16,7%
Productos en curso 435.082 362.373 -17%
Anticipos a proveedores - - 0%
Deudores comerciales y ctas. A cobrar 2.775.049 2.232.135 -19,6%
Clientes por ventas y serv. 2.652.014 2.113.890 -20%
Clientes Emp. Grupo - - 0%
Personal - - 0%
Activos por imp. Corriente 889 2.293 158%
Otros cdtos. Adm. Publicas 122.146 115.952 -5%
Inversiones en Emp. Del Grupo 23.370 - -100,0%
Créditos a empresas Grupo 23.370 € - -100%
Inversiones financieras C/P 62.698 104.204 66,2%
Instrumentos de patrimonio ¢/p 1.069 1.069 0%
Créditos a empresas ¢/p 20.019 9.759 0%
Otros Activos Financieros ¢/p 41.611 93.376 124%
Periodificaciones 151.062 171.889 13,8%
Efectivo y activos liquidos equival. 340.156 2.828.738 731,6%
Tesoreria 340.156 2.828.738 732%
TOTAL ACTIVO 9.372.077 11.409.924 21,7%
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cifras en euros

BALANCE CONSOLIDADO 2016 2017 % Var.
PATRIMONIO NETO 1.887.977 3.846.370 103,7%
Capital 1.609.890 2.216.403 37,7%
Prima Emision 445.665 4.303.941 865,7%
Reservas -373.999 -352.940 -5,6%
Legal y estatutarias - - 0%
Otras reservas -373.999 -352.940 -5,6%
Acciones y participaciones de la sdad. Dor -230.368 -100,0%
Resultado neg. Ej. Anteriores - - 0,0%
Rtdo. Ejercicio 10.532 -2.181.539 -20814,3%
Ajustes por cambio de valor 22.558 63.222 180,3%
Subvenciones 173.332 27.651 -84,0%
PASIVO NO CORRIENTE 2.684.697 3.955.803 47,3%
Deudas a L/P 2.128.332 3.830.315 80,0%
Deudas Entidades Cdto. 1.487.528 3.025.733 103,4%
Otros pasivos financieros 640.805 804.582 25,6%
Deudas Empresas Grupo 375.000 - -100,0%
Pasivos por impuesto diferido 181.364 125.489 -30,8%
PASIVO CORRIENTE 4.799.403 3.607.751 -24,8%
Deudas a C/P 3.194.762 1.468.714 -54,0%
Deudas Entidades Cdto. ¢/p 2.984.655 1.084.907 -63,7%
Otros pasivos financieros ¢/p 210.107 383.807 82,7%
Deudas Empresas Grupo 250.000 125.000 -50,0%
Acreedores comerc. y ctas a pagar " 1.312.902 1.425.878 8,6%
Proveedores 425.532 503.167 18,2%
Proveedores Emp. Grupo 0,0%
Acreedores varios 92.248 147.686 60,1%
Personal remuner. Ptes 57.228 91.503 0,0%
Pasivos por impuesto corriente 14.034 100,0%
Otras deudas Adm. Publicas 737.895 669.489 0,0%
Periodificaciones a corto plazo 41.739 588.159 1309,1%
TOTAL PASIVO 9.372.077 11.409.924 21,7%

El balance de Netex ha aumentado un 22% respecto al cierre de 2016, pasando de 9,4 millones de
euros a 11,4 millones de euros. La evolucién general del balance se considera muy positiva, dado
el comportamiento de las principales magnitudes:

- El Activo No Corriente se ha incrementado un 2%, fundamentalmente por el incremento del
inmovilizado intangible, que recoge los desarrollos de software que realiza la compaifiia.

- El Activo Corriente se ha incrementado un 50%. A pesar de la disminucion de la partida de
deudores comerciales en un 20%, se ha incrementado de manera muy significativa el Efectivo
y activos liquidos equivalentes (732%), como consecuencia de la ampliacién de capital
efectuada por la compafiia previa a la salida al MAB, situandose en el entorno de los 2,8
millones de euros.

- El Patrimonio Neto se ha incrementado un 104%, alcanzando los 3,8 millones de euros debido
alaampliacion de capital mencionada. El Capital social se incrementa en un 38%, mientras que
la Prima de Emisidn se incrementa en un 866%. Hay que destacar, ademas, la reduccion
importante del resultado del ejercicio puesto que se han recogido unas pérdidas contables

11



netex

an e-learning company

considerables, como ya se ha comentado anteriormente, que reducen significativamente el
importe de esta partida. Si elimindsemos el efecto de las periodificaciones de las ventas de
licencias y los gastos extraordinarios por la salida al MAB, el Patrimonio Neto se situaria en los
5,1 millones de euros. Cabe destacar dentro de esta partida, el importe de las acciones propias
de la sociedad dominante, que asciende a 230.000 €, consecuencia del contrato de liquidez
que la compaiiia mantiene con Bankinter para el cruce de operaciones dentro del mercado.

- El Pasivo No Corriente se haincrementado en un 47% debido a la reestructuracidn de la deuda
financiera realizada en junio de 2017. En dicha reestructuracion, la compafia ha conseguido
refinanciar la deuda bancaria (3 millones de euros) obteniendo 2 afios de carencia mas 5 de
amortizacion, generando por lo tanto una estabilidad financiera que le permita acometer el
crecimiento de los préximos afios con mayor solvencia.

- ElPasivo corriente se ha visto disminuido en un 25%. En este epigrafe, se recoge un incremento
muy elevado (1309%) de las periodificaciones a corto plazo, debido a la periodificacion de las
ventas de licencias, ya comentadas anteriormente.

En cuanto a la Deuda Financiera Neta, el siguiente cuadro muestra las diferencias entre ambos
ejercicios:

Deuda y Tesoreria (euros) 2016 2017 % Var.
Deudas a C/P 3.194.762 1.468.714 -54,0%
Inversiones financieras C/P 62.698 104.204 66,2%
Efectivo y activos liquidos equival. 340.156 2.828.738 731,6%
Posicion Financiera Neta* 2.791.908 -1.464.228 -152,4%

*(sin deuda a largo plazo)

Deudas a L/P 2.128.332 3.830.315 80,0%
Deudas Empresas Grupo 375.000 0 -100,0%
Deuda Financiera Neta 5.295.240 2.366.087 -55,3%

Cabe destacar que la Deuda Financiera Neta ha disminuido en un 55% respecto al ejercicio
anterior. Entrando en un analisis mas detallado, la posicién financiera neta a corto plazo pasa de
2,8 millones de euros en 2016 a -1,5 millones de euros en 2017, es decir la sociedad tiene mas
tesoreria que deuda a C/P.

Es importante resaltar que las ventas de Netex tienen un componente estacional muy importante
(estacionalidad tipica del sector e-learning) hacia el final del afio y practicamente el 45% de la cifra
de negocio se produce en el ultimo trimestre. Esta estacionalidad hace que la compaiiia tenga que
realizar financiacidn de circulante elevada en el final del ejercicio, lo que se puede observar en las
Deudas a C/P. Sin embargo, esta financiacién de circulante se ve drasticamente reducida en los
primeros meses del ejercicio siguiente, a medida que se producen los cobros de las facturas
realizadas en el ultimo trimestre, lo que redunda en una mejor posicién financiera, tanto a C/P
como en términos globales.
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5. Hechos posteriores al 31 de diciembre de 2017
Como hechos posteriores al cierre del ejercicio cabe destacar los siguientes:

- Renovacién por dos afios del contrato de servicios educativos digitales para el proyecto E-
Dixgal de la Xunta de Galicia a través de la AMTEGA (Axencia para a Modernizacion Tecnoléxica
de Galicia) por un importe total de 490.910 €.

- Firma de seis nuevos partners a nivel internacional: Con la reciente incorporacion de seis
nuevos partners, la compafila se aproxima a la veintena de empresas nacionales e
internacionales del sector que se han unido a Netex por la propuesta diferencial frente a otras
empresas del mercado.

Los nuevos partners son los siguientes:

e ilearn - South Africa

e LearningPro - Romania

e elearning Touch — France

e elearn Media — Slovakia and Czech Republic
e Overlap - Spain and LATAM

e Fabrica De Cursos - Brazil and Portugal
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El emisor ha revisado la estructura organizativa y el sistema de control interno con los que la
empresa cuenta para el cumplimiento de sus obligaciones de informacion con el Mercado, los
cuales no han sufrido cambios, por considerarlos apropiados, respecto a la informacién contenida
en el Anexo IX del Documento Informativo de Incorporacion publicado en octubre de 2017. A
continuacidn, se reproduce el citado Anexo:

ANEXO IX: INFORME SOBRE LA ESTRUCTURA ORGANIZATIVAY EL SISTEMA DE CONTROL INTERNO

DE LA SOCIEDAD

El presente informe tiene como objeto describir la estructura organizativa y el sistema de control
interno de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante “NETEX”, el “Grupo”, la “Sociedad” o la
“Companiia”) para asegurar el cumplimiento de las obligaciones que la Compafiia tiene como Emisor
en el Mercado Alternativo Bursatil (en adelante el “MAB”).

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA'Y ENTORNO DE CONTROL

La estructura organizativa del Grupo esta dividida en doce (12) dreas que dependen directamente
de la Direccion General, tal y como se indica en el siguiente organigrama:

CEO
C. Lépez

|

La Sociedad cuenta con una estructura organizativa eficaz y operativa, capaz de cumplir con las
obligaciones informativas del MAB y con un adecuado sistema de control interno de la informacién
financiera, tanto de la informacién periédica como de la relativa a hechos relevantes puntuales.

A continuacidn, se incluye una breve descripcién de las funciones de los érganos que intervienen
en la elaboracién de la informacion financiera de la sociedad:

1.1. Consejo de Administracion

Desarrollo Dir. Desarrollo Manager
RRHH CFO CcTO Legal Dir. Producto Marketing N o Lat Comunicacion I t. ional Desarrollo Director PMO || IT y Soporte
N. Mosquera A. Faginas J.R. Mosteiro J. Valifio J.M. Martin I. Espeso egou? .a am A. Lopez nternaciona Negocio Iberia E. Lopez M. Villares
- México R. Alvarez .
C. Lopez
Cun?ent Key Account
Project
Manager
Manager Rodrigo Lépez
M. Carbajal
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1.2.

1.3.

1.4.

Como maximo érgano de administracién, es investido de las mas amplias facultades vy
atribuciones para regir, gobernar, administrar y representar a la Sociedad, con la Unica
excepcion de aquellas facultades que sean competencia de la Junta General por imperativo
legal. En consecuencia, tendrd competencia para realizar, otorgar y ejecutar toda clase de
contratos y negocios juridicos, comprendidos o que se relacién con el objeto social.

Entre sus competencias, es el érgano social el encargado de la creacién de los mecanismos
adecuados para obtener una informacidén de gestién veraz y de calidad, establecer las politicas
de seguridad de la informacidn financiera y manuales de politicas contables, asi como la
creacion de la Comision Ejecutiva y la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento.
Asimismo, es el encargado de la formulacién de las cuentas anuales y del informe de gestion,
ademas de la propuesta de aplicacidn del resultado de la Sociedad.

La Sociedad sera administrada y representada por un Consejo de Administracién integrado
por un minimo de 3 y un maximo de 12 miembros.

Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento

Las competencias de la Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento, son la de supervisar
la eficacia del control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestidn de
riesgos, supervisar el proceso de elaboracién y presentacién de la informacién financiera, asi
como presentar recomendaciones o propuestas al Consejo de Administracion con el fin de
salvaguardar su integridad, velar por la independencia del auditor externo y conflictos de
interés.

La Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento estara formada por un minimo de 3y un
maximo de 5 consejeros.

Los integrantes de la Comision de Auditoria, control y Cumplimiento seran designados por el
Consejo de Administraciéon de entre sus consejeros no ejecutivos. La mayoria de sus
miembros, al menos, serdn independientes y uno de ellos serd designado teniendo presentes
sus conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

Presidente del Consejo de Administracién y Consejero Delegado (CEO)

El Presidente del Consejo de Administracién, es el responsable de convocar y elaborar el
orden del dia, asi como de presidir y coordinar las reuniones del Consejo de Administracion.
Asimismo, es el responsable del correcto funcionamiento del Consejo de Administracién.

A los Consejeros Delegados se les han delegado por el Consejo de Administracion todas las
facultades legal y estatutariamente delegables.

El Director General (CEO), es el maximo responsable de la administracion de la Sociedad, por
delegacion del Consejo de Administracién y bajo las directrices marcadas por dicho érgano de
administracion.

Director Financiero (CFO)

Es el responsable de la elaboracién de la informacidn analitica y financiera, asi como de la
formulacion de los estados financieros, coordinacion de los procesos de auditoria y revision a
los que, por cualquier circunstancia, deba someterse el Grupo.
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Debe informar a los Consejeros Delegados sobre aquellos aspectos financieros vy
administrativos que requieran de una atencién especial por parte de la Direccién de la
Sociedad.

Entre otras funciones, debe supervisar las funciones del Departamento Financiero y velar por
la veracidad de la informacién financiera, asi como que se cumplan todas las obligaciones de
caracter financiero y fiscal.

2. INFORMACION FINANCIERA: ELABORACION, REVISION Y AUTORIZACION

NETEX tiene definido el siguiente proceso de elaboracién, control y aprobacién de la informacidn

financiera del Grupo:

Los estados financieros, cuentas anuales e informe de gestion son elaborados por la Direccién
Financiera en base a la informacién financiera del Grupo y de acuerdo a las normas contables
gue le correspondan. Las estimaciones o proyecciones de ambito financiero seran elaborados
por la Direccién Financiera, en colaboracidn con el Consejero Delegado.

Los estados financieros, asi como las estimaciones o proyecciones que maneja la Sociedad, son
revisadas por la Direccién General y la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento. Dicha
Comisién elabora un informe sobre dicha informacion para el Consejo de Administracion.

En el caso de cuentas anuales, éstas son sometidas a auditoria por un Auditor de Cuentas que
emite una opinion sobre las mismas. En el caso de informacion financiera intermedia, ésta se
somete a una revision limitada por parte de los auditores.

El Consejo de Administracidn, y en base al informe elaborado por la Comisién de Auditoria,
Control y Cumplimiento y el Auditor de Cuentas, analiza los Estados Financieros y estimaciones
previo a la emision de dicha informacidn financiera y elaboracién de cuentas anuales e informe
de gestion.

Para la publicacién de informacion al mercado de cualquier indole, las personas encargadas de
validar la redaccién final de los documentos a comunicar al mercado sera cualquiera de los
Consejeros Delegados.

En el proceso de elaboracién, control y aprobacién, participan cuatro érganos que son los

responsables de supervisar el proceso y asegurar la veracidad de la informacion financiera

publicada, asi como de evitar cualquier riesgo asociado a la preparacién de dicha informacién.

2.1

2.2,

Consejo de Administracion

Como maximo drgano de gobierno de la Sociedad, es el encargado de aprobar las politicas de
seguridad de la informacidn financiera y los manuales de politicas contables. Asimismo, se
encarga de la formulacidn de las cuentas anuales y del informe de gestidn, asi como de la
propuesta de aplicacion del resultado del Grupo.

Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento
Tiene la funcidn de control y supervision de todo el proceso de identificacion de riesgos de la
Sociedad y revisidn de la informacidn financiera.
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2.3. Direccién Financiera
Supervisa la anotacidn, valoracion, desglose y presentacion de la informacidn financieray la
correcta estimacion de las previsiones.
Supervisa la correcta aplicacién de las normas contables, identifica y comprueba la correcta
anotacién de la informacion financiera y realiza seguimiento de posibles riesgos de liquidez,
crediticios o de mercado.

2.4. Auditor de Cuentas
El procedimiento establecido prevé, entre las competencias de la Comisidn de Auditoria,
Control y Cumplimiento establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o
sociedad de auditoria para recibir informacion sobre aquellas cuestiones que puedan suponer
amenaza para su independencia, para su examen por la citada comisidén d, y cualesquiera
otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas y, cuando proceda,
la autorizacidn de los servicios distintos de los prohibidos, asi como aquellas otras
comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las normas de
auditoria.
En todo caso, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento debera recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracion de su independencia en relacién
con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como la
informacién de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes
honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad de auditoria, o por
las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto en la legislacidon sobre
auditoria de cuentas.
La asistencia del auditor a las reuniones de la Comision de Auditoria de la Sociedad, con el fin
de informar del resultado de los trabajos desarrollados y, en su caso, dar a conocer el detalle
de las debilidades de control interno puestas de manifiesto y los planes de accion puestos en
marcha para remediar dichas debilidades.
Las cuentas anuales son sometidas a auditoria por un auditor de cuentas que emite una
opinién sobre las mismas. La informacién financiera intermedia es sometida a una revision
limitada por parte de los auditores.

3. SUPERVISION DEL SISTEMA DE CONTROL INTERNO Y FUNCIONES DE LA COMISION DE
AUDITORIA

La Comision de Auditoria, Control y Cumplimiento es un érgano interno de la Sociedad de caracter
permanente, creado por el Consejo de Administracién cuya estructura, funciones y régimen de
funcionamiento se regulan en los Estatutos Sociales y el Reglamento Interno del Consejo de
Administracion.

De conformidad con lo establecido en el Reglamento Interno del Consejo de Administracion: La
Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento servira de apoyo al Consejo de Administracién en
sus cometidos de vigilancia en relacidn con la elaboraciéon de la informacion financiera, funciones
de auditoria interna y cumplimiento normativo e independencia del auditor externo.
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La Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento estara formada por un minimo de 3 y un maximo
de 5 consejeros, todos ellos no ejecutivos. La mayoria, al menos, de dichos consejeros seran
consejeros independientes y al menos uno de ellos sera designado teniendo presentes sus
conocimientos, aptitudes y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o en ambas.

En su conjunto, los miembros de la comisidén tendrdn los conocimientos técnicos pertinentes en
relacion con el sector de actividad al que pertenece la Sociedad.

La Comisién de Auditoria Control y Cumplimiento estara presidida por un consejero independiente.
El presidente de la comisidon debera ser sustituido cada cuatro (4) afios, pudiendo ser reelegido una
vez transcurrido el plazo de un (1) afio desde su cese.

La Comision podra requerir la asistencia a sus reuniones de miembros del equipo directivo o del
personal de la Sociedad. También podra la comisién requerir la asistencia del auditor de cuentas de
la Sociedad.

Las competencias de la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento, a titulo meramente
enunciativo y sin perjuicio de las demas funciones que le atribuya el Reglamento del Consejo de
Administracién, seran:

a) Informar, a través de su presidente y/o su secretario, en la junta general de accionistas
sobre las cuestiones que en ella planteen los accionistas en materias que sean competencia
de la comisién y, en particular, sobre el resultado de la auditoria explicando cémo ésta ha
contribuido a la integridad de la informacién financiera y la funcidn que la comisién ha
desempefiado en ese proceso.

b) Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la auditoria interna y los sistemas
de gestidn de riesgos, incluidos los fiscales, asi como discutir con el auditor de cuentas o
sociedades de auditoria las debilidades significativas del sistema de control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A
tales efectos, y en su caso, la comisidn podra presentar recomendaciones o propuestas al
Consejo de Administracidon y el correspondiente plazo para su seguimiento.

c) Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera
preceptiva y presentar recomendaciones o propuestas al érgano de administracion,
dirigidas a salvaguardar su integridad.

d) Elevar al consejo de administracion las propuestas de seleccion, nombramiento, reeleccion
y sustitucion del auditor externo, asi como las condiciones de su contratacion y recabar
regularmente de él informacién sobre el plan de auditoria y su ejecucion, ademas de
preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones. Con el fin de asegurar la
independencia del auditor externo de la Sociedad, ésta comunicara como Hecho Relevante
a la sociedad rectora del Mercado Alternativo Bursatil el cambio de auditor.
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f)

g)

h)

j)

Establecer las oportunas relaciones con el auditor de cuentas o sociedad de auditoria para
recibir informacidon sobre aquellas cuestiones que puedan suponer amenaza para su
independencia, para su examen por la Comisiéon de Auditoria, Control y Cumplimiento, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la auditoria de cuentas vy,
cuando proceda, la autorizacién de los servicios distintos de los prohibidos, asi como
aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion de auditoria de cuentas y en las
normas de auditoria.

En todo caso, la Comisién de Auditoria, Control y Cumplimiento deberd recibir anualmente
del auditor de cuentas o sociedad de auditoria la declaracién de su independencia en
relacién con la Sociedad o entidades vinculadas a ésta directa o indirectamente, asi como
la informacion de los servicios adicionales de cualquier clase prestados y los
correspondientes honorarios percibidos de estas entidades por el citado auditor o sociedad
de auditoria, o por las personas o entidades vinculados a éste de acuerdo con lo dispuesto
en la legislacion sobre auditoria de cuentas.

Supervisar el cumplimiento del contrato de auditoria, procurando que la opinién sobre las
cuentas anuales y los contenidos principales del informe de auditoria sean redactados de
forma clara y precisa, asi como evaluar los resultados de cada auditoria.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de auditoria de cuentas,
un informe en el que se expresard una opinién sobre si la independencia de los auditores
de cuentas o sociedades de auditoria resulta comprometida. Este informe deberd
contener, en todo caso, la valoracidon motivada de la prestacién de todos y cada uno de los
servicios adicionales a que hace referencia el apartado (e) anterior, individualmente
considerados y en su conjunto, distintos de la auditoria legal y en relacidn con el régimen
de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.

Informar, con caracter previo, al consejo de administracion sobre todas las materias
previstas en la Ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular,
sobre:

19.- La informacién financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente.

2
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.- La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y

w
10

.- Las operaciones con partes vinculadas.

Velar por la independencia y eficacia de las funciones de auditoria interna y cumplimiento
normativo; proponer la seleccion, nombramiento, reeleccion y cese de los responsables de
los servicios de auditoria interna y cumplimiento normativo; proponer el presupuesto de
dichos servicios; recibir informacion periddica sobre sus actividades; y verificar que la alta
direccion tiene en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

Establecer y supervisar un mecanismo que permita a los empleados comunicar, de forma
confidencial y, si se considera apropiado, anénima, las irregularidades
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de potencial trascendencia, especialmente financieras y contables, que adviertan en el
seno de la empresa.

k) Supervisar el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y reglas de gobierno
corporativo.

4. OTROS ASESORES Y EXPERTOS INDEPENDIENTES

NETEX cuenta con los siguientes expertos independientes encargados de la revision y validacion de
la informacidn fiscal, laboral, legal y financiera:

4.1. Auditor de cuentas
Auren Auditores SP, S.L.P. (en adelante “Auren”) es la firma encargada de la auditoria de
cuentas individuales y del consolidado del Grupo, nombrada para los ejercicios 2016-2018. La
firma de auditoria Auren dispone de sus procedimientos de auditoria y analisis de la
informacién y cuenta con un equipo de profesionales con amplia experiencia en este tipo de
trabajos.
Auren serd la encargada de realizar la auditoria anual, asi como la revisién limitada de los
Estados Financieros intermedios del primer semestre de cada ejercicio.

4.2. Asesores fiscales
La Compaiiia tiene encomendada la asesoria fiscal al despacho MyT Consultores tributarios
S.L.

4.3. Asesores laborales
La Compaiiia tiene encomendada la asesoria laboral al despacho Martinez y Dosio S.L.

4.4. Asesores legales
La Compaiiia tiene encomendada la asesoria legal al despacho Martinez y Dosio S.L.



4. ANEXO II: INFORME DE AUDITORIA Y ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2017



NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.

Informe de auditoria independiente,
Cuentas anuales consolidadas al

31 de diciembre de 2017

e Informe de Gestion consolidado
del ejercicio 2017
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.
(la Sociedad dominante) y sus sociedades dependientes, que comprenden el balance a 31
de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el

patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la
opinién con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 3 de la memoria consolidada) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

El principal activo del Grupo consiste en gastos de desarrollo activados por el Grupo
correspondiente a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las
que se van afadiendo funcionalidades adicionales afio tras afio. Hasta el ejercicio 2015 el
sistema de gestion de proyectos que tenia el grupo no permitia obtener evidencia
individualizada sobre la imputacién de los costes ni de la rentabilidad econdmica a nivel de
proyecto. En consecuencia, no nos ha sido posible analizar la razonabilidad del valor neto de
los costes capitalizados hasta 31 de diciembre de 2015 incluidos en la cuenta de
"Desarrollo”, del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance consolidado adjunto; dichos
desarrollos tienen un valor neto contable de 1.806 miles de euros en 2017 (3.153 miles de
euros en 2016).

Tal y como se indica en la nota 17 de la Memoria consolidada adjunta, el grupo registra en
la partida Otros Resultados de la cuenta de Pérdidas y Ganancias por importe de 689 miles
de euros los gastos asociados a su salida al Mercado Alternativo Bursatil, dada la naturaleza
del mismo, dicho importe deberia de haberse registrado en la partida de “Otros gastos de
explotaciéon” En consecuencia, al 31 de diciembre de 2017, los epigrafes “A.7.b Otros Gastos
de gestion corriente y “A.14 Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, se muestran en defecto y exceso respectivamente en 689 miles de euros.

Telf:981 908229
WWW.auren.com
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en
Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formaciéon de nuestra
opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion son las cuestiones
clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe

Capitalizacién y valoracion de Gastos de Desarrollo:

Tal como se describe en las notas 4.3.a y 11 de la memoria consolidada adjunta, los costes
de desarrollo que se han capitalizado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,
ascienden a 1.799.210,22 euros, siendo el valor neto contable de los gastos de desarrollo
capitalizados al 31 diciembre de 2017 de 4.945.679,97 euros. Estos se corresponden
fundamentalmente con el gasto de personal incurrido en determinados proyectos de
desarrollo de software que constituyen plataformas informaticas a las que se van afiadiendo
funcionalidades adicionales.

La capitalizacion de este tipo de activos requiere del juicio de la direccion para evaluar si los
costes incurridos cumplen con los criterios de reconocimiento como un activo establecidos
en la Norma de valoracion 53 y 62 del Plan general de contabilidad, y en las politicas
contables de la Sociedad. El Grupo capitaliza los gastos de desarrollo siempre y cuando se
haya establecido la viabilidad técnica del proyecto, se estime razonablemente que su coste
va a ser recuperado en el futuro y el activo pueda medirse de forma fiable.

La direccion del Grupo realiza con caracter semestral, una evaluaciéon para determinar si
existe deterioro de los Gastos de desarrollo capitalizados registrado en sus cuentas anuales
consolidadas, considerando la posible obsolescencia tecnoldgica de estos activos y cambios
en los factores que permitieron su capitalizacion inicialmente.

Avda, Finisterre, 25 entreplanta

WWW.auren.com
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Debido al alto volumen de capitalizaciones y a las asunciones que se requiere que haga la
direccion del Grupo, la capitalizacion y valoracion de los gastos de desarrollo ha sido
considerada como una cuestion clave de auditoria en el ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la revision de los controles
relevantes establecidos por la direccion relacionados con la capitalizacion y valoracion de
gastos de desarrollo.

Asimismo, hemos obtenido un desglose de los gastos de desarrollo por proyecto y los
hemos conciliado con los importes registrados en contabilidad, verificado la amortizacion de
los mismos. También hemos llevado a cabo pruebas de detalle sobre una muestra de
proyectos capitalizados durante el ejercicio, verificando que se tratan de conceptos
activables y que se registran de manera adecuada. Adicionalmente, hemos obtenido
evidencias tales como informacion técnica y los planes de negocio.

También hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por el Grupo en las
pruebas de deterioro de los gastos de desarrollo.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacién facilitados en la
memoria de las cuentas anuales consolidadas adjuntas requeridos por el marco normativo
de informacion financiera que resulta de aplicacion.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del
ejercicio 2017, cuya formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad
dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe de gestion
consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacidon de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion
consolidados son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos
obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2017 y su contenido y presentaciéon son conformes a la normativa
que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinidn con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha
seccion lo que supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no
hemos podido alcanzar una conclusion sobre si existe una incorreccion material en el
informe de gestion consolidado en relacién con esta.

® Avda, [:inii:Irerrr_’,i?J_gli;f\l’(:j{_{l)l;lilli':'; AUD;'ITORIA Y ASSURANCE
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Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo, de conformidad con el marco normativo
de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
dominante son responsables de la valoracién de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si los administradores tienen intencion de liquidar el Grupo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisiéon de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion vy
presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales
consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidon
material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,

® Avda. Fin'r.»;L'errc—:ﬁg(}e};a:sg:oiit:;z AUDITOR[A YASSURANCE
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y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno del
Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores
de la Sociedad dominante.

e Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los
hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

B-87352357 Miembro del R.O.AC. n® 5-2347

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informaciéon revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria del grupo en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

, Tomo 33829 Folio 89 Hoja M-608799, inscripcion 12 - C.ILF.:

También proporcionamos a la comision de auditoria del grupo una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria del
grupo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

S.L.P. Sociedad inscrita en el Registro Mercantil de Madrid

& Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
w
o
‘6 . - e
= Informe adicional para la comision de auditoria
<<
& La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
Z adicional para la comisién de auditoria de la Sociedad dominante de fecha 27 de abril de
2018. ’\
Miembro de Sk
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. AUDITORZES
Inscrita en EI R.O.A.C. N© S2347 INSTITUTO DE CENSORES |uRADDS
DE CUENTAS DE EsPafA
’\ PARA INCORPORAR AL PROTOCOLO
_Q‘s&j\h‘(q AUREN AUDITORES SP, 5.L
[
lCC"'tC\-C? &

Af2018  Ne  04/18/00603
Mercedes Silvestre Picado ok
Inscrito en el R.O.A.C. N° 19.878

Informe de auditoria de cuentas sujeto
4la normativa de auditoria de cuentas
espanola o internacional

27 de abril de 2018

Auren Auditores SP, S.L.P. Sociedad inscritz en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 33829 Folio 89 Hoja M-608799, inscripcion 12 - C.LF.: B-87352357 Miembro del R.O.A C. n° 5-2347
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias

- - Estado de Cambios Patrimonio Neto
- - Estado de Flujos de Efectivo

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO



Balance de Situacion
Consolidado



NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA

Bl
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2017
NOTAS DE LA
ACTIVO SRR 31/12/2017 31/12/2016

A} ACTIVO NO CORRIENTE i...cuissusmsinsssssonsivisiivnensnivssinisssasasvaisansoinns 5.710.585,32| 5.584.660,87
I. Inmovilizado intangible 4.980.236,97 4.864.134,59
1. Fondo de comercio de consolidac 0,00 0,00

2. Investigacion... 4.945.679,97 4.829.141,55

3. Propiedad |ntelecluai i 1.580,71 1.838,90

4. Dchos de emision de gases de efecto invernadero... 0,00 0,00]

3. Otro inmovilizado intangible...........c.cccooveeiniinns 32.976,29 33.154,14

JL. ImOViIEZado Material.....covorrminsmimnsinanessnmsannn sunsannsnssssnnsmsnnnsnnsensnsmnsasnssrsswnsmennsmannsmes 330.567,94 631.509,38
1. Terrenos y construcciones .. 242.110,02 555.899,37|

2. Instalaciones técnicas y otro |nm0\.rlllzado material .. 88.457,92 75.610,01

3. Inmovilizado en curso ¥ antiCiPOS .......oiverireiii i e s e s e 0,00 0,00

lil. Inversiones inmobiliarias 3 263.732,33 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y &sncladas a largo plazo 0,00 0,00
1. Participaciones puestas en equivalencia .............c..ccoiiiii i 0,00 0,00,

2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia ................cooevii i e e 0,00 0,00

3. Otros activos financieros .. 0,00 0,00,

4. Ofras inversiones . 2 0,00 0,00

V. Inversiones ﬂnancleras a largo plazo 47.922,02 28.606,62
VI. Activos por impuesto diferido ........cccrviriummiissimmisimsmm s s s 88.126,06 60.410,28)
VII. Deudores cOMErciales NO COITIBNEES .....uiiiirieieueriuemrssrssimissssiissieseressissersssisserssssasens 0,00 0,00
B) ACTIVO CORRIENTE ..... 5.699.339,04| 3.787.415,95
l. Activos no corrientes mantenidos para la venta .........c.ccuuseninssisiensisnmmsnsesiensssissssnns 0,00 0,00
I ESIBEONCEAD ..o vvvmnvrmmummm syt e s o A S A AN L R SRS A RN 362,372,59 435.081,62
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ... 2.232.135,30 2.775.048,53
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 5 2.113.890,41 2.652.013,73

a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a Iargo plazo. % 0,00 0,00

b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo..........c.cccvvviviviienieevvninnans 2.113.890,41 2.652.013,73

2. Sociedades puestas en equIVaIBNCIA .............covee i ernieeiee s cieeecnee e er e ear e e e ] 0,00 0,00

3. Activos por impuesto COMBNLE ............cooiiiuiiii i e e s 2.292,61 888,57

4. Otros deudores .. 115.952,28 122.146,23

IV. Inversiones en empresas del grupoy asocladas a corto plazo = 0,00 23.369,51
1. Créditos a sociedades puestas en equIValBNCIa ..o e sinire s e e e s 0,00 0,00]

2, D103 ACHVOS TINANCIBIOS cixsussvevsivrvronssmansns sinsviisisssessie s sismsd sis baaiian e i spanas orsvins 0,00 23.369,51

BT @ (= T [T =T = (o 4= 0,00 0,00

V. Inversiones financieras a corto Plazo ........c.ueeainriiisirininissmisessnisnssssansssns 104.203,94 62.697,72
VI. Periodificaciones a corto plazo .......... 171.889,09 151.062,30
VII. Efectivo y otros activos liquidos equlvalentes ............................................................ 2.828.738,12 340.156,27
TOTALACTIVO (A +B) wiiuiiiiiiinadeiiiarismsrissinisaisvasuisioiisavesionivvais 11.409.924,36| 9.372.076,82




NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA
B2
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/2017
PATRIMONIO NETO Y PASIVO Coms | 3111212017 | 311212016
A) PATRIMONIO NETO cvuuivavisisnouinunssunrsvnnsoniuansnnis iiivessanin i osssiisniiiusive 3.846.369,91| 1.887.976,94
A-1) Fondos propios .. 3.755.573,08 1.693.751,91
I. Capital ... 2.216.402,50 1.609.890,00
1. Captlal escnlurado 2.216.402,50 1.609.890,00
2. (Capital no extgtdo),._.,._._,__._ 0,00 0,00
PRI 00 OMIBIIN acisiauniuniiiatiinimmiansivamiabans s Veasmams s v A R T 4.303.941,46 445,664,96
lll. Reservas... (352.939,79) (373.999,31)
1. Resenras LI PONEICIRZICTINN .cosssmepsmony s e s Mo SR R 4 A S S SE SRR AR 0,00 0,00
2. Otras reservas . (352.939,79) (373.999,31)
IV. (Acciones y participaclones da Ia sociedad duminante) ............................................. (230.368,14) 0,00
V. Otras aportaciones de socios .. i 0,00 0,00
VI. Resultado del ejercicio atribu:do a Ia sociedad dominante . (2.181.462,95) 12.196,2

VII. (Dividendo a cuenta) .. 0,00 0,00
VIIl. Otros instrumentos de patrimonio nelo 0,00 0,00
A-2) Ajustes por cambios de ValOT .......covveeersersssnressnnieiniiiannissnnsssanrssanssssnnssnssssnssssssssans 63.222,34 22.557,73
I. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta............coovennnnneens 0,00 0,00
Il. Diferencia de conversion...........c..... 60.072,34 19.407,73
Ill. Otros ajustes por cambios de ValOr.....ccvvisieissiseriersssnmmersssmmumsssssnsressmeassasamrns 3.150,00 3.150,00
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos .........ciiimmuiimiin 27.650,72 173.332,01
A8 Borl08 OXIOTIIOB i iisissiiicin i s S v S B e O e e v (76,23) (1.664,71)
B) PASIVO NO CORRIENTE 3.955.803,28| 2.684.696,87
I. Provisiones a largo PIAzo ........ceeveessissmimsmmmmsmissmsie oo sissmssensesnsannn 0,00 0,00
1l. DEUdas @ 1argo PIAZO ...vuuursuerrsmmsumrssnsrusmssssssisssisssnenemsssssrsssmsssmerssmeenmmemmresssasmm. 3.830.314,67 2.503.332,41
1. Obligaciones y ofros valores negociables ............ccooiiiiiiiin i 0,00 0,00
2, Deudas con entidades de CréditD ..........coeovieivieiree st i e ees e es s s s e eenean 3.025.732,56 1.487.527 57
3. Acreedores por arrendamiento financiero ... 0,00 0,00
4. Otros pasivos financieros . 804.582,11 1.015.804,84
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a Iargo plazo 0,00 0,00
1. Deudas con sociedades puestas en equivalenCia ..........ooveveveeercieveseeeeveeeeeaees e 0,00 0,00
2. Ofras deudas .. . 0,00 0,00
IV. Pasivos por Impuesto diferido 125.488,61 181.364,4
V. Periodificaciones @ largo Plazo ..........civuermummssemsiomsseisieiiesieesssmsssmsssisssssssmseesansssssasssns 0,00 0,00
VI. Acreedores comerciales No COrrientes .........uccvisrressenrieiissssisssssssssrsssssnsssssssssssrsaned 0,00 0,00
VII. Deuda con caracteristicas especiales a 1argo Plazo.....c..ccoiveevrieuerssisnmiersiseniseensesnenee 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ........ T T T T T oo TR s 3.607.751,17( 4.799.403,01

I. Pasivos vinculados con activos no corrientes mant.para la venta ..........c.ccoeinmnnnnneennind 0,00

Il. Provisiones a corto plazo .. - T T a—— 0,00

1. Provisiones por derechos de emasrén de gases de efecto invernadero...........ccceceeeeeenens 0,00

2,0078S POMVISIONES ..o vieeeeieeieetiesaeiresesvaesaesns rasae oo aessesesseesessae reseresereessrseneesseesens 0,00

Ill. Deudas a corto plazo ... 1.468.714,36

1. Obligaciones y ofros valores negociables ..............coo i iiiciiien it e e 0,00

2. Deudas con entidades de Crédio ... ..ot s e e i 1.084.907,44

3. Acreedores por arrendamiento fINANCIEIO ........o.eviverieiiereiie e e ceeiessnersreseeneerneenes 0,00

4. Otras pasivos financieros . 383.806,92

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo 125.000,00

1. Deudas con sociedades puestas en equIvalEBNCia .............c.oo v cie i sine e s 0,00

2. Ofras deudas .. A R L R 125.000,00

V. Acreedores comerciales V OlTas CUBNLES 8 PAGAT wuxcassssssssinsanasyinisansssnsuuss anmapaisnpisnsas 1.425.877,73

G =TT (o =1 S 503.166,55

a) Proveedores a largo plazo 0,00

b) Proveedores a corto plazo............ccccceii i i 503.166,55

2. Proveedores, socledades puestas en equivalencia .............ccoeeeeviivec e s 0,00

8. BOPoIOTOn VIO 1. it s s i s s s s T s s 147.685,81

4. Personal .. 91.502,71

5. Pasivos por impueslo corriente ............. 14.033,68
6. Otros deudasﬂdminlslrauones Plbllcas:..:ivdmwsismiamitmmiinmsmaiiainsinges 669.488,98 737.895.21
VI. Periodificaciones a corto plazo... e LR et 588.159,08 41,738,97
VIl. Deuda con caracteristicas sspeciales a corto prazo 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+ B + C) ..cvvveniiiiniiiniiiiiennnnns 11.409.924,36| 9.372.076,82

N



Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidadas



NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA
Pl
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31/12/2017

ROTRDEIA (Debe) Haber

wvomn | 3111212017 | 3111212016

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios ...... 5.068.273,20 5.405.464,35)
a) Venlas. 0,00 0,00

b) Prestaciones de servicios .. P 5.068.273,20 5.405.464,35)

2. Variacién existencias de prod. Term. y en curso de fabric. (72.405,17) 188.997,77
3. Trabajos realizados por el grupo para su activo 1.799.210,22 1.675.252,61
4. Aprovisi i i (1.529.829,75) (1.354.940,13)
a) Consumo de mercadenas " 0,00 0,00

b) Consumo de materias primas y Utras malerias consumlbles 0,00 0,00

¢) Trabajos realizados por ofras empresas .. s R —— (1.529.829,75) (1.354.940,13)

d) Delerioro de mercaderias, materias primas y olros aprowsmnam:anlos RE 0,00 0,00

5. Otros ingresos de explc ion ...... AR 606.817,84 209.674,11
a) Ingresos accesorios y otros de geslién corriente .. i 27.495,90 29.250,00

b) Subvenciones de explolacién incorporadas al resunado del eJerclcm x 579.321,94 180.424 .11

B. Gastos de Personal ........ouiisrsssrnsrssssnsrssarnsssssnarssssass (4.249.388,39) (3.427.048,28)
a) Sueldos, salarios y asimilados (3.438.711,50) (2.774.139,89),

b) Cargas sociales .........cocervrennien (810.676,89) (652.908,39)

CF  PrOMIBIONEE . uisiaivaniinas e osmaiss i iiens sisd o sV saia s a oA AR VN A iR 0,00 0,00

7. Otros gastos de explotacié st AR, | (1.099.189,19) (827.998,26)|
a) Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales ..................... 7.749,76 0,00]

b) Olros gastos de gestion COMmente .............cvvrinninns (1.106.938,95) (827.998,26),

c) Gaslos por emision de gases efecto invemadero........ 0,00 0,00]

8. Amortizacién del inmovilizado .......cccerevueneriannenns (1.775.014,36) (1.536.170,33),
9. Imp ién de suk iones de inmovilizado no financiero y otras .... 0,00 0,00
10. E 38 e PrOVIBIONES ..oovuurusisassnsssnssnsssassnssssanssnsnsnmns srarnsnssses 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enaj i del inmovilizado o 0,00 0,00
a) Delerioro y pérdidas ...... 0,00 0,00

b) Resullados por ana]enaolonesynfms 0,00 0,00

12. Resultado por la pérdida de control de pur" ', if consolidad 0,00 0,00
a) Resullado por la pérdida de control de una dependiente ............ccocooviiiiiiiiiiiiiiinn 0,00 0,00

b) Resultado atribuido a la participacion relenida ...........ccvciiieieiin i e 0,00 0,00

13. Diferencia negativa en binaciones de negocios. 0,00 0,00
14. Otros Itad (684.579,00) 3.897,23
A1) RESULTADO DE EXPLOTACION (142+3+4+5+6+7+B+9+10+11+12+13+14) .covievvernnscasinnaned (1 .936.104,60) 337.129,07
15. Ingresos financieros ...... 31.209,97 311,46

a) De participaciones en instrumentos de palrimonio ... 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ... 31.209,97 311,46
c) Impulacién de subvenciones, di i y legados de caracler financiero .............cccooeeeee 0,00 0,00]
16. Gastos fi (10T S (226.235,25) (226.229,70)|
17. Variacién de valor r ble en instr tos fi iero 0,00 0,00
d) Cartera de negociacion y otros .. Sl s = 0,00 0,00
b) Imputacion al resultado del ej. por acllvos fnanc disp para la venta .. 0,00 0,00
18. Difi ias de bi (35.766,28) (36.795,86)
a) Imputacion al resultado del ejercicio de la diferencia de conversion . 0,00 0,00
b) Olras diferencias de camMbID ............ooviiiimnersrrsrnnesn (35.766,28) (36.795,86
19. Deterioroy Itado por enaj i de instrumentos financieros...... 0,00 0,00
8) Delerioros Y PANGIAAS .....ovieriermieiruermmmrmanisssie i sinrrisrssrsassrssr b aa st r e s e e an e aan b r e s b aen 0,00 0,00
b) Resultados por enaj BONEE Y OIS i ansisissmsvasisnins nass ssds sadisiusbanasa b iviiianisssimunnsnaspass 0,00 0,00
20. Otros ingresos y gastos de cardcter financi 0,00 0,00
a) Incorporacion al aclivo de gastos fiNANCIETOS ... s 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores .................. 0,00 0,00}
c) Reslo de ingresos y gaslos ... 0,00 0,00]
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +174+18419420) v..ouveuvrcsrmsressissssnransons a (230.791,56)| (262.714,1 0)"
21, Participacién en beneficios (pérdidas) de soc.puestas en equiV. .......c.oerrrmrmmmmssnssssinnnnnns 0,00 0,00
22, Deterioro y result.por pérdida de influen de particip. tas en equivalencia ... 0,00 0,00
23. Diferencia negativa de lid.de soc.p en equivalenci 0,00 0,00

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2 +21+22+23) .... (2.166.896,16) 74.414,97

24. Impuestos sobre beneficios ... . (14.552,21) (61.885,07)
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) (2.181.448,37) 12.529,901
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

25. Resultado del ejerc. Proced. de operac. Interrump.neto de imp S 0,00 0,00
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4 + 25) (2.181 .448,37! 12.529,90|

R Itad atr“ id

f » a la sociedad dominant (2.181.462,95) 12.196,26
R ribuido a socios ext 14,58 333,64

)



Estado de Cambios Patrimonio Neto
Consolidado



NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA
ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

31/12/12017
PN1
Notas e la 31/12/2017 3111212016
memoria
A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.181.448,37) 12.529,90
[Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
I. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos
Il. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
lll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 28.526,51 118.300,52
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
VI. Diferencias de conversion. 40.664,61 19.407,73
Vil. Efecto impositivo (7.131,63) (29.575,13)
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL
IfATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (1 + Il + Il + IV + V + VI + VII) 8205949 109:133,12
[Transferencia a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
VIIl. Por valoracién instrumentos financieros 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles para la venta 0,00 0,00
2. Otros ingresos/gastos
IX. Por cobertura de flujos de efectivo 0,00 0,00
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos (222.768,23) (135.952,99)
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados mant. Venta 0,00 0,00
Xll. Diferencias de conversion. 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 55.692,06 33.988,25

CONSOLIDADA (VII+IX + X + XI + XII + XIII)

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(167.076,17)

(101.964,74)

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A+B

+C) (2.286.465,05) 18.698,28
Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad dominante (2.286.479,64) 18.364,64
Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos 14,58 333,64
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Estado de Flujos de Efectivo
Consolidado



31 de diciembre de 2017

NETEX KNOWLEDGE FACTORY SA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL

F1

A) Flujos de Efectivo de las Actividades de Explotacién

| Notas dela

Memoria

311212017

1. del ejercicio antes de |
2, Ajustes al resultado.

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Correcci por deteroro (+#,)

¢) Variacion de provisiones (+-)

d) Imputacitn de subvenciones (-)

) Resultado por bajas y encjenaciones del inmovilizado (+-)

f) Resultado por bajas y enajenaci de instrumentos fi

g) Ingresos financieros (-)

h) Gastos financieros (+)

1) Diferencias de cambio (+-)

) Variacién del valor bla en instrumentos financleros (+-)

k) Otros ingresos y gastos (+)

(#)

3. Camblos en el capital corriente
a) Existenclas (+-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+-)
¢) Otros activos comientes (+-)
d) Acreedores y olras cuentas a pagar (+-)
&) Otros pasivos comientes (+-)
) Otros activos y pasivos no cormientes (+-)
4, Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién.
a) Pagos de intereses (-}
b) Cobros de dividendos (+)
¢) Cobros de intereses (+)
d) Cabros / (pagos) por impusslo sobre beneficios (+-)
8) Otros pagos {cobros) (+-)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (-1 +/-2 +/-3 +/.4)

I) Participacién en (pérdidas) de sociedades puestas en equival neto de div (-/+)

-2.166.896,16
-74.139,97
1.775.014,36
-7.749,76
0,00
-178.790,22
0,00

0,00
-31.209,97
203.280,19 |
-35.766,28
0,00
-1.798.918,29

1.214.737,10
7240517
579.000,94
-243.38548
133.073,08
673.653,39
0,00
~200.982,45
-180.325,13
0,00

220,97
-20.878,29
0,00
-1.227.281,48

B) Flujos de efectivo de las actividades de inversién

6. Pagos por inversiones (-)
a) Socledades del grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Socledades muttigrupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
¢} Socledades asocladas
d) Inmovilizado intangible.
) Inmovilizado material,
1) Inversiones inmobifiarias.
g) Otros activos financieros.
h) Activos no commisnles mantenidos para la venta.
) Unidad de negoclo.
J) Otros activos.
7. Cobros por desinversiones (+)
a) Sociedades dal grupo, neto de efectivo en sociedades consolidadas
b) Socledades multigrupo, neto de efectivo en sociedades consofidadas
¢) Sociedades asociadas
d) Inmovilizado intangible.
) Inmaovilizado material.
1) Inversiones inmoblfiarias.
g) Otros activos financleros.
h) Activos no comientes mantenidos para la venta.
1) Unidad de negacio.
J) Otros activos.
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversion (7-6)

~78.296,57
0,00

0,00

0,00
-13.047,42
-41,878,60
0,00
-23.370,55
0,00

0,00

0,00
10.259,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]
10.259,50
0,00

0,00

0,00
-68.037,07

C) Flujos de efectivo de las actividades de financiacién.

9. Cobros y pagos por Instrumentos de patrimonio.
) Emisién de instrumentos de patrimonio (+)
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (-)
d) Engjenacién de instrumentos de patrimonio propio (+)
6) Adquisicién de participaciones de socios extemnos (-)
1) Venta de parficipaciones a socios extemos (+)

9 donaciones y legados recibidos (+)
10. Cobros y pagos por inst tos de pasivo fi
a) Emisitn.

1. Obligaciones y ofros valores negociables (+).
2. Deudas con entidades de crédito (+).
4. Daudas con caracteristicas especiales (+).
5. Otras deudas (+).

b) Devolucion y amerfizacién de
1. Obligacionas y otros valores negociables ().
2. Deudas con entidades de crédito (-).
4, Deudas con caracteristicas especiales ().

D) Efeclo de las variaciones de los ipos de cambio.

5. Obras deudas (-).
11. Pagos por dividendos y fones de otros Inst tos de
a) Dividendos (-)
b) R ién de obros insh tos de patrimenio (-).
12. Flujos de efectivo de las aclividades de financiacion (+/-94/-10-11)

4,269.145,86
4,464.789,00
0,00
-222.735,24 |
27.092,10

0,00

0,00

0,00

-500.486,13

4.269.448,23
0,00
3.968.810,03

0,00

300.638,20

-4.769.934,36
0,00
-4,330.344,15

Efectivo o al del ]

F} Aumento  disminuci6n neta del efectivo o equivalentes (+-A ++B +.C +1D)

Efectivo o equival al final del ejercicl

0,00|
-439.590,21
0,00

0,00

0,00
3.768.659,73
 15.240,67
2.488.581,85
340.156,27

2.828.738,12
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1. Sociedades del grupo
1.1. Sociedad dominante

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante, Sociedad Dominante) es la matriz del grupo
(en adelante, GRUPO NETEX) y tiene su domicilio social en Oleiros (A Corufia), Rua Icaro 44.

Fue constituida el dia 7 de abril de 1997, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia,
Don Francisco Lépez Sanchez. Figura inscrita en el Registro Mercantil de A Corufia, Tomo 1902,
Folio 221 Vt°, Hoja C-17930. La Sociedad es titular del NIF B-15595754.

La Junta General y Universal en su reunion de fecha 26 de mayo de 2017, acordé su transformacion
a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a publico en escritura autorizada en Oleiros ante el
notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil.

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacién y perfeccionamiento
empresarial, profesional y de educacion reglada y no reglada, asi como la explotacion econémica
por cuenta de terceros.

La actividad actual de la Sociedad Dominante coincide con su objeto social.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas incorporan los estados financieros de las sociedades
controladas por la Sociedad Dominante, Sociedades Asociadas y multigrupo, directa e
indirectamente, el 31 de diciembre de cada ejercicio. El control se considera ostentado por la
Sociedad Dominante cuando ésta tiene el poder de establecer las politicas financieras y operativas
de sus participadas.

Las Gltimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2016. La sociedad dominante no deposité las citadas cuentas anuales
consolidadas por no estar obligada a ello.

1.2. Sociedades dependientes

Los resultados de las sociedades participadas adquiridas o enajenadas durante el afno se incluyen
dentro del resultado consolidado desde la fecha efectiva de toma de control o hasta el momento de
su pérdida de control, segun proceda.

Cuando es necesario, si los principios contables y criterios de valoracion aplicados en la preparacion
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas difieren de los utilizados por algunas de las
sociedades integradas en el mismo, en el proceso de consolidacién se introducen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para homogeneizar esos Ultimos y adecuarlos al Plan General de
Contabilidad aplicados por la matriz.

La informacién de las sociedades dependientes en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo
de Comercio, es la siguiente:

Euros
Sociedades Dependientes E‘?uasg:iatl:) Reservas gtlar:sat?;nmo?'l?: R;oe}glilti:;‘go \ﬁoﬁgz? _% L)
neto Directo Indirecto
ERamN S o Commiy 8 g 181,41 7.188,14 86917,48 | 1497826 | 3.039,97| 99,93
Netex (UK) Limited 127,42 - 310.872,77 | 33134783 | 191404| 100 “
s dK“"""‘e"ge Factory (india) Privale 1.458,48 | -42.995,96 2 4098261 | 158500 | 99,998
Netex Learning Iberia, S.L. 3006,00 | -23.904,77 32.584,20 | -573.530,41 000| 100
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NETEX LEARNING IBERIA, S.L.: CIF B15983695, Domicilio: Oleiros (A Corufia), Rua lcaro 42,
Poligono de Icaria. Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: realizacion de aplicaciones
informaticas. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma directa: 100%.
Valor en libros de la participacion 3.006,00 €, que se encuentran totalmente deteriorados.

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center, South
Wing, 1st Floor, Erandawane, Pune (India). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: llevar
a cabo la prestacion de servicios de e-learning, m-learning (mobile learning), gestion del
conocimiento y actividades de educacion incluyendo proporcionar contenido interactivo y servicios
de soluciones de software. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma
directa: 99,998%. Valor en libros de la participacion: 7.284,02 euros, de los que se encuentran
pendientes de desembolsar un importe de 5.699,02 euros.

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: 45 Moorfields, Moorgate, London
(United Kingdom). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: actividad comercial y
empresarial en su mas amplio campo. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. de forma directa: 100%). Valor en libros de |a participacion: 1.914,04 euros.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S.DE R.L. DE C.V.: N° Registro Federal de Contribuyentes:
ES0120706418. Domicilio: Puebla, Estado de Puebla (México). Forma juridica: Sociedad de
Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de servicios y actividades en
materia de ensefianza. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S. L. de forma
directa: 99,93% Valor en libros de la participacion: 3.219,24 euros, de los cuales se encuentran
pendiente de desembolsar un total de 179,27 euros.

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los administradores de la sociedad han
iniciado las medidas oportunas para reestablecer el equilibrio patrimonial en sus filiales, estas
medidas se llevaran a cabo a lo largo de 2018.

El método de consolidacion aplicable a estas sociedades ha sido el siguiente:
Integracion global.

a) Participacion directa o indirecta superior al 50%, con control efectivo.

b) Sociedades con participacion igual o inferior al 50% sobre las que existe
control efectivo por tener mayoria de votos en sus 6rganos de representacion
y decision.

La moneda funcional en la que se presentan los presentes estados financieros del Grupo es el
Euro. Las cuentas Netex Knowldge Factory (India) Private Limited, Netex (UK) Limited y Elearning
Solutions Company S.de E.L. de Cv (México)se llevan en la moneda local pero se han transformado
en Euros seglin las normas contables establecidas a tal efecto para su integracion en las presentes
cuentas anuales -

La clasificacion de las reservas consolidadas entre ‘Sociedades consolidadas por integracion
global" se ha efectuado en funcién del método de consolidacion aplicado a cada sociedad o
subgrupo consolidado.

En los estados financieros consolidados adjuntos han sido eliminados todos los saldos vy
transacciones de consideracion entre las sociedades del grupo NETEX y, proporcionalmente a la
participacion, los correspondientes a sociedades multigrupo, asi como el importe de las
participaciones mantenidas entre ellas.

El patrimonio neto de los minoritarios representa la parte a ellos asignable del patrimonio neto y de
los resultados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de aquellas sociedades que se consolidan por el
método de integracion global, y se presenta dentro del ‘Patrimonio Neto' del balance consolidado
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adjunto y en el epigrafe de ‘Resultado atribuido a intereses minoritarios’ de la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada adjunta, respectivamente.

2. Sociedades asociadas y multigrupo

No figuran en el Activo del Balance participaciones en empresas asociadas ni multigrupo.

3. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2017 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante en reunion de su Consejo de Administracién celebrado
el 28 de marzo de 2018 a partir de los registros contables de NETEX KNOWLEDGE FACTORY,
S.A. y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2017 y en ellas se han aplicado los principios
contables y criterios de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad, el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, por el que se
aprueban las Normas de Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas y el resto de disposiciones
legales vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera, consolidados, del grupo a 31 de diciembre de 2017 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto, consolidados, que se han producido en el grupo
en el ejercicio terminado en esa fecha.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General
Ordinaria, el 26 de mayo de 2017.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas se someteran a la aprobacioén por la Junta General
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante, estimandose que seran aprobadas sin
modificacion alguna.

3.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

Con el objeto de que las cuentas muestren la imagen fiel, no ha sido necesario aplicar principios
contables no obligatorios.

3.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre y
juicios relevantes en la aplicacién de politicas contables.

El grupo ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin
que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de
los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacion de las cuentas anuales requiere que la Direccion de la Sociedad Dominante realice
estimaciones contables relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las
politicas contables adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con
ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipétesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia historica u otros
hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre, el
resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos
no determinables de una cuantia de forma inmediata.
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Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones y
juicios se evaltan continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y
supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aungque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad dominante con la mejor
informacion disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del
mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas
en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera prospectivamente
los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacién las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad
dominante:

— Vida (til de los activos materiales e intangibles (Nota 9y 11).

— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 13).

— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 16).
— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 13).

— La valoracién para determinar si existen pérdidas por deterioro de créditos por
operaciones comerciales. (Nota 13)

— Valoracion de los trabajos en curso (Nota 14)
— Estimacién del deterioro de los activos materiales e intangibles ( Nota 11y 13)
— Reconocimiento de ingresos (Nota 17)

A pesar de que el resultado del ejercicio ha sido negativo, como se explica en el informe de gestion
este afio hay circunstancias que pueden desvirtuar la cuenta de explotacion, como es la
periodificacién de las ventas de licencias, adecuando los ingresos por este concepto a los periodos
de vigencia de las licencias y que tiene un impacto muy elevado al ser el primer afio que se realiza.
Igualmente, se han acometido gastos muy elevados debido a la salida de la compaiiia al Mercado
Alternativo Bursatil.

En todo caso, la empresa ha elaborado un Plan de Negocio hasta 2021 que recoge unas previsiones
de crecimiento muy elevadas, basandose en el crecimiento exponencial de las ventas de licencias
de los productos desarrollados por la compaiiia, bien a través de las oficinas comerciales, bien a
través de canal (partners) y la apertura de nuevos mercados.

3.4. Comparacion de la informacién.

A los efectos de la obligacion establecida en el articulo 35.6 del Cédigo de Comercio, y a los efectos
derivados de la aplicacién del principio de uniformidad y del requisito de comparabilidad, las cuentas
anuales se presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de
flujos de efectivo, ademés de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior.
Asimismo, la informacioén contenida en esta memoria referida al ejercicio 2017 se presenta, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2016. El ejercicio 2016 fue el primer ejercicio en que
se presentaron cuentas consolidadas y no se presento el Estado de flujos de efectivo por lo que en
este ejercicio no se presenta el Estado de flujos comparativo con 2016
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En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacion de los ingresos procedentes
de Licencias y a su imputacién temporal de acuerdo con la vigencia de las mismas (Nota 13). A
efectos comparativos entre los dos ejercicios, 2016 y 2017, se ha realizado una cuenta de Pérdidas
y Ganancias en el Informe de Gestion con datos homogéneos, es decir, sin considerar la
periodificacion de licencias en 2017.

3.5. Agrupacion de partidas.
A efectos de facilitar la comprension del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado

de cambios en el patrimonio neto, ciertos epigrafes se presentan de forma agrupada, presentandose
los analisis requeridos en las notas correspondientes de la presente memoria.

3.6. Elementos recogidos en varias partidas.

Como contrapartida a lo anterior, ciertos elementos del pasivo financiero se presentan de forma
desagregada, a corto y a largo plazo.

3.7. Cambios en criterios contables.

No se han realizado en el ejercicio, ajustes a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017
por cambios de criterios contables.

3.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017 no incluyen ajustes realizados como
consecuencia de errores detectados en el ejercicio.

3.9. Operaciones entre sociedades del perimetro de la consolidacién

No se han producido operaciones significativas entre sociedades del perimetro de consolidacion,
cuando el ejercicio social de una de ellas finaliza en una fecha que no difiere en mas de tres meses
de la fecha de cierre de las cuentas consolidadas.

3.10. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, la Sociedad dominante y entidades consolidadas, de acuerdo
con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia
relativa en relacién con las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

4. Normas de registro y valoracion

41. Homogeneizacion

Homogeneizacién temporal.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han establecido en la misma fecha y periodo que las
cuentas anuales de la sociedad obligada a consolidar.

Todas las sociedades del grupo cierran su ejercicio en la misma fecha que las cuentas anuales
consolidadas excepto NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE, que cierra cuneta el 31
de marzo de 2018. Si una sociedad del grupo cierra su ejercicio en una fecha diferente a la de las
cuentas anuales consolidadas, su inclusién en éstas se hara mediante cuentas intermedias referidas
a la misma fecha y periodo a que se refieran las cuentas consolidadas.

Homogeneizacion valorativa.
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Los elementos del activo y del pasivo, los ingresos y gastos, y demas partidas de las cuentas anuales
de las sociedades del grupo, estan valorados siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los
principios y normas de valoracion establecidos en el Cédigo de Comercio, texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y Plan General de Contabilidad y demas legislacion que sea
especificamente aplicable.

Homogeneizacion por las operaciones internas.

Cuando en las cuentas anuales de las sociedades del grupo los importes de las partidas derivadas
de operaciones internas no sean coincidentes, o exista alguna partida pendiente de registrar, se
realizan los ajustes que procedan para practicar las correspondientes eliminaciones.

Homogeneizacion para realizar la agregacion.

Se realizan las reclasificaciones necesarias en la estructura de las cuentas anuales de una sociedad
del grupo para que ésta coincida con la de las cuentas anuales consolidadas.

4.2. Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la
consolidacion

Eliminacion de partidas intragrupo

Se eliminan en su totalidad en las cuentas anuales consolidadas las partidas intragrupo, una vez
realizados los ajustes que proceden de acuerdo con la homogeneizacion.

Se entiende por partidas intragrupo los créditos y deudas, ingresos y gastos y flujos de efectivo entre
sociedades del grupo.

Eliminacion de resultados por operaciones internas.

Se entiende por operaciones internas las realizadas entre dos sociedades del grupo desde el
momento en que ambas sociedades pasaron a formar parte del mismo. Se entiende por resultados
tanto los recogidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como los ingresos y gastos imputados
directamente en el patrimonio neto, de acuerdo con lo previsto en el Plan General de Contabilidad.

La totalidad del resultado producido por las operaciones internas se elimina y difiere hasta que se
realizan frente a terceros ajenos al grupo. Los resultados que se difieren son tanto los del ejercicio
como los de ejercicios anteriores producidos desde la fecha de adquisicion.

No obstante, las pérdidas habidas en operaciones internas pueden indicar la existencia de un
deterioro en el valor que exigiria, en su caso, su reconocimiento en las cuentas anuales
consolidadas. De igual modo, el beneficio producido en transacciones internas puede indicar la
existencia de una recuperacion en el deterioro de valor del activo objeto de transaccion que
previamente hubiera sido registrado. En su caso, ambos conceptos se presentan en las cuentas
anuales consolidadas conforme a su naturaleza.

Todo lo anterior se aplica en los casos en que un tercero actle en nombre propio y por cuenta de
una sociedad del grupo.

La imputaci6n de resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada o, en su caso, en el
estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado lucira, cuando sean resultados realizados a
terceros, como un menor o mayor importe en las partidas que procedan.

Si algiin elemento patrimonial es objeto, a efectos de la formulacién de las cuentas anuales
consolidadas, de un ajuste de valor, la amortizacion, pérdidas por deterioro y resultados de
enajenacion o baja en balance, se calculan, en las cuentas anuales consolidadas, sobre la base de
su valor ajustado.
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Se eliminan en las cuentas anuales consolidadas las pérdidas por deterioro correspondientes a
elementos del activo que hayan sido objeto de eliminacion de resultados por operaciones internas.
También se eliminan las provisiones derivadas de garantias o similares otorgadas en favor de otras
empresas del grupo. Ambas eliminaciones daran lugar al correspondiente ajuste en resultados.

La eliminacion de resultados por operaciones internas realizada en el ejercicio afecta a la cifra de
resultados consolidados, o al importe total de ingresos y gastos imputados directamente al
patrimonio neto, mientras que la eliminacion de resultados por operaciones internas de ejercicios
anteriores modifica el importe del patrimonio neto, afectando a las reservas, a los ajustes por
cambios de valor o a las subvenciones, donaciones y legados recibidos, que estan pendientes de
imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El ajuste en resultados, en ganancias y pérdidas imputadas directamente al patrimonio neto, y en
otras partidas de patrimonio neto, afecta a la sociedad que enajene el bien o preste el servicio y, por
tanto, al importe asignable a los socios externos de dicha sociedad.

La clasificacion de los elementos patrimoniales, ingresos, gastos y flujos de efectivo se realiza desde
el punto de vista del grupo, sin que se vean modificados por las operaciones internas. En el caso de
que la operacion interna coincida con un cambio de afectaciéon desde el punto de vista del grupo,
ese cambio de afectacion se refleja en las cuentas anuales consolidadas conforme a las reglas
establecidas al efecto en el Plan General de Contabilidad.

4.3. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o
el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de
negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan sistematicamente
en funcién de la vida Gtil estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado i de este epigrafe.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Gtil
estimada, en funcién de los siguientes afios de vida util:

Descripcién Afios % Anual
Desarrollo 5 20%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 10%
Aplicaciones informaticas 10 10%

Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizaran en un plazo
de diez afios, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado
intangible.

La Sociedad dominante y las entidades consolidadas incluyen en el coste del inmovilizado intangible
que necesita un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion
o venta, los gastos financieros relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente
atribuible a la adquisicion, construccién o produccion.
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a) Investigacion y desarrollo

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

La asignacion, imputacién y distribucion temporal de los costes de cada proyecto estan claramente
establecidas.

En todo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto
para el caso en que la intencion sea la de la explotacién directa, como para el de la venta a un tercero
del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

La financiacion de los distintos proyectos estan razonablemente asegurada para completar la
realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

Existe una intencién de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en los
que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento en que
se cumplen dichas condiciones. Elimporte activado en este ejercicio asciende a 1.799.210,22 euros
(1.675.252,61 euros en el ejercicio anterior.

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio y
que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios del Grupo, se valoran por su coste de produccion,
que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para crear, producir
y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco afios. La
Sociedad calcula para cada ejercicio econdémico, el importe de desarrollo a activar de acuerdo a lo
explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de activacion se consideran proyectos
plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de plataformas informaticas a las que se van
afadiendo funcionalidades afo tras afio. Dichas funcionalidades se ponen a disposicién de los
clientes en cada versién que se libera de cada uno de los desarrollos. La liberacién de cada version
marca el comienzo de su periodo de amortizacion. La amortizacién con cargo a los resultados del
ejercicio ascendié a 1.682.671,80 y 1.447.152,05 euros en los ejercicios 2017 y 2016
respectivamente.

No hay ninglin proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad economico-
comercial.

b) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre que,
por las condiciones econémicas que se deriven del contrato deban inventariarse. Se incluyen, entre
otras, las patentes de invencion, los certificados de proteccién de modelos de utilidad, el disefio
industrial y las patentes de introduccion.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de produccion.
Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo activados en el
momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el coste de registro y
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formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las condiciones legales necesarias
para su inscripcién en el correspondiente registro, y sin perjuicio de los importes que también
pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los derechos correspondientes. Los
gastos de investigacién siguen su ritmo de amortizacion y no se incorporan al valor contable de la
propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan linealmente
en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccién, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios afios). La
vida util de estos elementos se estima en 10 afios.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por el grupo
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se producen.

Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad dominante y
entidades consolidadas revisan los importes en libros de sus activos intangibles para determinar si
existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe
cualquier indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de
efectivo por si mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad dominante y entidades
consolidadas calcularan el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor
en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad dominante y entidades consolidadas preparan las
previsiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes
aprobados por el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas.
Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones disponibles de ingresos y gastos de las
unidades generadoras de efectivo utilizando la experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor actual
utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos del activo
que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior
a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se reduce a su
importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de valor como
gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer lugar el fondo de
comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad prorrateados en funcion
de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable,
pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
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generado de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una
pérdida por deterioro de valor como ingreso.

En los ejercicios 2017 y 2016 la Sociedad dominante y entidades consolidadas no ha registrado
pérdidas por deterioro del inmovilizado intangible.

4.4. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccién que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales
y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos
de explanacion y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros similares. La Sociedad
incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo superior a un afo
para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o
produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor
actual de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones. Asi como la mejor estimacién del valor actual del importe contingente, no obstante, los
pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se
contabilizan como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al
anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto
se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es decir, el tipo
de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las que resultan del
importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores ejercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera
necesario llevar a cabo ningln tipo de actualizacion.

El grupo no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes de
activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales obligaciones
de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y entidades consolidadas consideran que
el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre
su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por el Grupo,
se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes,
son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en
curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los
trabajos realizados por el Grupo para si mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconoce como sustitucién en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la reparacion que
pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo
financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que
estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada
estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida Util:

Descripcién Afios % Anual
Construcciones 50 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 15%
Maquinaria 10 10%
Utillaje 5 20%
Mobiliario 10 10%
Equipos Procesos de Informacion 4 25%

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcion del menor de: la vida Gtil de
dichos elementos o del periodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.

El Grupo evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de
valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo
con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro de valor. En caso de que
el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos o grupos de activos,
el Grupo calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece
el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta
y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcién de los flujos de efectivo
futuros esperados que se derivaran de la utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles
variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del dinero, el precio
a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los participes
del mercado considerarian en la valoracién de los flujos de efectivo futuros relacionados con el
activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correcciéon valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En los ejercicios 2017 y 2016 el Grupo no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados
materiales.

4.5. Inversiones Inmobiliarias.

El Grupo clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles
y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o
suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario
de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros no estén determinados
en el momento de su incorporacion al patrimonio del Grupo.

Para la valoracién de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:
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o Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de acondicionamiento,
como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de
construcciones cuando sea necesario para poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de
inspeccion y levantamiento de planos cuando se efect(ian con caracter previo a su adquisicion, asi
como, la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de
rehabilitacion del solar.

o Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas aquellas
instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la
construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccion de obra

4.6. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones
de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican
como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance
consolidado segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo por el
mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el valor
actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluirén en su calculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo del
Grupo y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan
directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando la Sociedad dominante y entidades consolidadas actiian como arrendatario, los gastos del
arrendamiento se cargan linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en funcién
de los acuerdos y de la vida del contrato.

o Para aquellos inmovilizados arrendados al Grupo.

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los
pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo importe. Los pagos
por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los
activos se les aplican los mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos
de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.

e Enaquellos inmovilizados que el grupo arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen
como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto durante el plazo del contrato,
aplicando el mismo criterio utilizado para el reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.
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4.7. Instrumentos financieros.

La sociedad dominante y entidades consolidadas tienen registrados en el capitulo de instrumentos
financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por
tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros (excepto Administraciones Publicas):

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los
surgidos de la venta de activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos
y pagares;

Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones
de inversién colectiva y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracién favorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

Otros activos financieros: tales como depdésitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al
personal, fianzas y depoésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre
instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros (excepto Administraciones Publicas):

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagares;

Derivados con valoracién desfavorable para el grupo: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros
recibidos de personas o empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la
compra de activos no corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de
los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.7.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, méas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso
de las cuentas por cobrar. El Grupo registra los correspondientes deterioros por la diferencia
existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se
encuentran registradas.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una
fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un
mercado activo y que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se
contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados

El Grupo clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada en el momento de su reconocimiento inicial solo si:
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con ello se elimina o reduce significativamente la no correlaciéon contable entre activos y pasivos
financieros o

el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos, se gestiona y
evallia segUn el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia documentada de inversion
o de gestion del riesgo del Grupo.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por el Grupo o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en
la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

Inversiones disponibles para la venta: son todos los que no entran dentro de las tres categorias
anteriores. Estas inversiones figuran en el balance consolidado a su valor de mercado en la fecha
de cierre. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, dicho valor se obtiene a través
de métodos alternativos tales como la comparacién con transacciones similares o la actualizacion
de los flujos de caja esperados. Las variaciones de este valor de mercado se registran con cargo o
abono a ‘Ajustes por cambios de valor’ del patrimonio neto consolidado. En el momento en que se
produce la enajenacién de estas inversiones, el valor acumulado en estas reservas es imputado
integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Aquellas inversiones financieras en capital de sociedades no cotizadas cuyo valor de mercado no
puede ser medido de forma fiable son valoradas al coste de adquisicién.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros-

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Los
intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos
procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para el Grupo a su percepcion.

En la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a
su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento,
asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de Ia
adquisicion.

Baja de activos financieros-

El Grupo da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende
que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio consolidado
en que ésta se produce.

Por el contrario, el Grupo no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.7.2. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes
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Bajo este epigrafe del balance consolidado adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depositos
a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que
son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

4.7.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacién o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El
importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que
no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas
al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un pasivo,
entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en condiciones de
independencia mutua.

Con caracter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, el
Grupo calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en
un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos instrumentos respecto
de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la
aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima
a su valor razonable.

4.8. Existencias.

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién. En el caso de bienes
cuyo precio de adquisicién o coste de produccién no sea identificable de modo individualizado se
adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicion en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacién, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicion o coste de produccién se reflejaria
mediante la oportuna correccion valorativa con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los
costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en curso,
los costes estimados necesarios para completar su produccion.
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Si las circunstancias que causasen la correccién de valor dejasen de existir, el importe de la
correccion seria objeto de reversiéon y se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al afio para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos términos
previstos para el inmovilizado.

4.9. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional del Grupo
(euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccion. Durante el ejercicio, las
diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se encuentra en vigor a
la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados
consolidada. El Grupo no ha cambiado en el gjercicio la moneda funcional que es el Euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion de
los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados consolidada.

La conversién a euros de los saldos en monedas extranjeras se realiza en dos fases consecutivas:
1) Conversién de los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional de las filiales.

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por las entidades consolidadas se registran
inicialmente en sus respectivos estados financieros por el contravalor en sus monedas funcionales,
resultante de aplicar los tipos de cambio en vigor en las fechas en que se realizan las operaciones.

Posteriormente, y a efectos de su presentacion en sus cuentas anuales individuales, las entidades
consolidadas convierten los saldos en monedas extranjeras a sus monedas funcionales utilizando
los tipos de cambio al cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio se registran con cargo o abono
a la cuenta de pérdidas y ganancias de las cuentas anuales individuales.

2) Conversién a euros de los estados financieros de filiales cuyas monedas funcionales son distintas
al euro.

Los saldos de las cuentas anuales de las entidades consolidadas cuya moneda funcional es distinta
del euro se convierten a euros de la siguiente forma:

Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio de cierre del ejercicio.
Los ingresos y gastos y los flujos de tesoreria, aplicando los tipos de cambio medios del ejercicio.
El patrimonio neto, a los tipos de cambio histéricos.

Las diferencias surgidas en el proceso de conversion se registran en el apartado de 'Diferencias de
conversion' del patrimonio neto consolidado.

El fondo de comercio y los ajustes a valor razonable de los activos y pasivos de entidades
extranjeras, surgidos en el momento de adquisicion, son tratados como activos / pasivos en moneda
extranjera de tales entidades y convertidos al tipo cambio de cierre del ejercicio.

Los tipos de cambio medio y de cierre del ejercicio utilizados en la conversién a euros de los saldos
mantenidos en las principales monedas extranjeras han sido los siguientes:

Pagina 18 de 52



netex

an e-learning company

PESO MX

tipo medio histérico 18,653
tipo medio 2017 21,490
tipo cierre 2017 23,580
LIBRA UK

tipo medio histérico 1,236
tipo medio 2017 1,144
tipo cierre 2017 1,126
RUPIA INDIA

tipo medio histdrico 71,453
tipo medio 2017 73,925
tipo cierre 2017 76,595

4.10. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente consolidado se determina mediante la suma del gasto por impuesto
corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de
gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia
entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles
negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no
aplicadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro y tan sdlo se reconocen los activos por impuestos diferidos cuando se
considera probable que las entidades consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Asimismo, los créditos fiscales (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que las entidades
consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacién. Dichos importes se registran
aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se espera sean recuperadas o
liquidadas.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuéandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

4.11. Ingresos y gastos.
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Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento
en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, el Grupo Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos,
se registran como una minoracion de los mismos. No obstante, el Grupo incluye los intereses
incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesiéon como una reduccion de los ingresos por
ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
4.12. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance consolidado surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo cuyo importe
y momento de cancelacién son indeterminados se registran en el balance consolidado como
provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que el Grupo tendra que
desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo del Grupo del
correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso sera
percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.13. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

Los costes incurridos, en su caso, en sistemas, equipos e instalaciones cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental en el desarrollo de la actividad, y/o la proteccién y mejora del medio
ambiente se registran como inversiones en inmovilizado.

El resto de gastos relacionados con el medio ambiente, distintos de los anteriores, se consideran
gastos del ejercicio. Para el calculo de posibles provisiones medioambientales que pudieran surgir
se dota de acuerdo a la mejor estimacién de su devengo en el momento que se conozcan, y en el
supuesto de que las pdlizas de seguro no cubran los dafios causados.

Los administradores confirman que la Sociedad dominante y las entidades consolidadas no tienen
responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del
mismo.

4.14. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un
pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.
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El importe que se reconoce como provision por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia
entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales
activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado que
no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus
servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que
se toma la decision de efectuar el despido.

4.15. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose
inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto consolidado y se imputan a
resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los activos
financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario de los
mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.16. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicidn, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

4.17. Negocios conjuntos.

El Grupo reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias consolidada |a parte
proporcional que le corresponde, en funcion del porcentaje de participacion, de los activos, pasivos,
gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo consolidados
estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio
conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcién a la participacion que corresponde al Grupo. Igualmente han sido objeto
de eliminacion los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.18. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del
grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto
de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor razonable.
La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracién
de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:
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a) Se entenderad que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacion de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio,
o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas
que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién Gnica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en
el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa
asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de
elaboracion de cuentas anuales 132.

c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la
otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma de elaboracién de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les permita ejercer
sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave
de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificacion,
direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que
se incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las
entidades sobre las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia
significativa. Asimismo tienen la consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan
algtin consejero o directivo con la Sociedad dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia
significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares
proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad
dominante.

Las Sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a valores
de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se contabilizan el momento
inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las
normas particulares para las cuentas que corresponda.

Adicionalmente los precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que
la Direccién del Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que
pudieran derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

La politica de precios de transferencia dentro del Grupo esta basada en la aplicacion del principio
de plena competencia. Como politica general, siempre que pueda aplicarse, se busca el precio de
plena competencia (valor de mercado) comparando las condiciones de las transacciones entre
empresas vinculadas con las condiciones de operaciones anélogas llevadas a cabo por las
Sociedades del Grupo con partes que no tengan la consideracion de vinculadas. En el caso de que
no existan operaciones analogas realizadas entre las Sociedades del Grupo y terceros no
vinculados, se busca el comparable entre partes no vinculadas atendiendo a los criterios de
relevancia y la capacidad de disponer de ellos razonablemente.

En términos generales, para determinar la cuantificacion de la operacion u operaciones se aplica,
en funcién de las caracteristicas especificas de la operacion, alguno de los siguientes métodos:
Precio libre comparable, coste incrementado o precio de venta.

8. Combinaciones de negocios
5.1. Consolidacion de sociedades dependientes.
La adquisicién por parte de la sociedad dominante (empresa adquirente) del control de una sociedad

dependiente (empresa adquirida) constituye una combinacién de negocios en la que la sociedad
dominante ha adquirido el control de todos los elementos patrimoniales de la sociedad dependiente.
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En los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ninguna combinacién de negocios

5.2. Combinaciones de negocios reconocidas en las cuentas individuales de las
sociedades a las que se aplica el método de integracién global o proporcional.

En los ejercicios 2017 y 2016 no se ha producido ninguna combinacion de negocios en las cunetas
individuales de las sociedades dependientes.

6. Socios externos

La composicion de los Socios externos a 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

31/12/17
ELEARNING NETEX
SOLUTIONS KNOWLEDGE
COMPANY, S. DE | FACTORY (INDIA) TOTALES

R.L. DE C.V. PRIVATE LIMITED
CAPITAL 0,13 0,15 0,28
OTRAS PARTIDAS -69,17 -16,47 -85,64
RESERVAS -5,45 0 -5,45
ACCIONES PROPIAS 0 0 0
RESULTADO EJERCICIO 10,48 4,1 14,58
TOTAL -64,01 412,22 -76,23

No existen acuerdos significativos formalizados por las sociedades integrantes del grupo con los
socios externos sobre los instrumentos de patrimonio la sociedad dependiente.

7. Cambios en el porcentaje de participacion en las sociedades del grupo

No se han producido cambios en el porcentaje de participacion de las empresas del grupo.

8. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Poligono Costa Vella, Riia de Amio n° 128, CP 15.707 Santiago de Compostela (A
Corufia), siendo su NIF U70419759.

La aportacién realizada por la Sociedad Dominante a la constituciéon de la UTE es de 2.700 euros,
que corresponden a una cuota de participacion del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestacion de servicios informéaticos para la Agencia para la
Modernizacion Tecnolégica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de un
entorno virtual de aprendizaje para el ambito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Sociedad dominante haya incurrido, como participe, en
relacion a la inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningtin tipo de contingencia de la cual
pueda ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como participe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por otra parte, no existen compromisos de inversién de capital asumidos por la Sociedad dominante
en relacién a su participacion en la UTE.
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Los saldos integrados en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, una vez eliminadas las operaciones reciprocas entre la Sociedad y la UTE, no son
significativos al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, por lo que no se ha considerado necesario

facilitar su desglose.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a 31 de diciembre de 2017y
su imputacién a la Sociedad en funcién del tanto por ciento de participacion:

Saldo Ute % Netex
Fondos propios -3.000,00| -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant. 787,76 708,98
H.P. Deudora 14,32 12,89
Tesoreria 2.099,58 1.889,62
Resultado ejercicio 98,34 88,51

9. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:

A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones
Tarreno_s y tejzcnica:sl y otro Total
construcciones | inmovilizado
material
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.025.953,52 721.253,96 | 1.747.207,48
(+) Entradas 1.053,84 36.691,24 37.745,08
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.027.007,36 757.945,20 | 1.784.952,56
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 1.027.007,36 757.945,20 | 1.784.952,56
(+) Entradas - 41.878,60 41.878,60
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -327.730,58 - -327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 699.276,78 799.823,80 | 1.499.100,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -421.494,97 -660.369,19 | -1.081.864,16
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2016 -49.613,02 -21.966,00 -71.579,02
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -471.107,99 -682.335,19 | -1.153.443,18
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -471.107,99 -682.335,19 | -1.153.443,18
(+) Dotacion a la amortizacién del ejercicio 2017 -50.057,02 -29.030,69 -79.087,71
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 63.998,25 - 63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -457.166,76 -711.365,88 | -1.168.532,64
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 555.899,37 75.610,01 631.509,38
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 242.110,02 88.457,92 330.567,94

El grupo registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene arrendadas.
El Grupo ha procedido a reclasificar un local comercial situado en Madrid a Inversiones Inmobiliarias,

dicho local esta actualmente arrendado a un tercero.
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El Grupo no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion como mayor
valor de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que afecte
al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacién, vidas Utiles y métodos de amortizacion

No se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio .

La vida dtil y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado material son los que se han sefialado en la Nota 4.5. anterior.

No se han realizado ninguna correccién valorativa de los bienes de inmovilizado.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacion.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de 2017 y 2016 segun el
siguiente detalle:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 776.465,00 743.772,92
Construcciones 143.912,85 140.062,75
Mobiliario 72.105,72 54.027,60
Otras Instalaciones 23.023,11 23.023,11
Instalaciones técnicas 29.989,60 29.989,60
Equipos procesos informacién 474.898,36 472.748,43
Otro inmovilizado material 32.535,36 23.921,43

No existen bienes afectos a garantia y reversion. Igualmente, el Grupo no ha recibido subvenciones,
donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las
coberturas y los riesgos cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir
para el afo siguiente.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacién o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado material.

10. Inversiones Inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inversiones
Inmobiliarias Total

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 0,00 0,00
(+) Entradas 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 0,00 0,00
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 0,00 0,00
(+) Entradas 0,00 0,00
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 327.730,58 327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2016 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2016 0,00 0,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2017 0,00 0,00
(+) Dotaci6n a la amortizacién del ejercicio 2017 0,00 0,00
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -63.998,25 -63.998,25
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 263.732,33 | 263.732,33

El Grupo ha procedido a reclasificar desde el Inmovilizado Material a Inversiones Inmobiliarias en el
ejercicio 2017 un local comercial de su propiedad situado en Madrid y que tiene arrendado a un
tercero. Los ingresos por este concepto han sido de 7.200 y 4.800 euros en 2017 y 2016
respectivamente.

El valor de la construccién y del terreno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2016).

El local comercial, asi como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas cuyos
saldos pendientes han sido 96.594,45 y 5.540,25 al cierre del ejercicio 2017 y 114.958,56 y 6.597,01
al cierre del ejercicio 2016.

11.  Inmovilizado intangible

El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance consolidado adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Patentes, licencias, Aplicaciones
Desarrollo marcas y similares informaticas Total

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 10.057.538,28 11.023,54 181.346,29 10.249.908,11
(+) Resto de entradas 1.675.252,61 0,00 15.014,70 1.690.267,31
(-) Salidas, bajas o reducciones -658.969,88 0,00 0,00 -658.969,88
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 11.073.821,01 11.023,54 196.360,99 11.281.205,54
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 11,073.821,01 11.023,54 196.360,99 11.281.205,54
(+) Resto de entradas 1.795.210,22 0,00 13.047,42 1.812.257,64
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 12,873.031,23 11.023,54 209.408,41 13.093.463,18
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -5.181.926,51 -8.225,73 -145.689,46 -5.335.841,70
(+) Dotacién a la amortizacidn del ejercicio 2016 -1.447.152,05 -058,91 -17.517,39 -1.465.628,35
(+) Aumentos por adguisiciones o traspasos -274.570,78 0,00 0,00 -274.570,78
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 658.969,88 0,00 0,00 658.969,88
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -6.244.679,46 -9.184,64 -163.206,85 -6.417.070,95
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -6.244.679,46 -9.184,64 -163.206,85 -6.417.070,95
(+) Dotacion a la amortizacidn del ejercicio 2017 -1.682.671,80 -258,19 -13.225,27 -1,696.155,26
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -7.927.351,26 -9.442,83 -176.432,12 -8.113.226,21
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO

2016 -274.570,78 0,00 0,00 -274.570,78
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 274.570,78 0,00 0,00 274.570,78
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORQ, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00 0,00 0,00
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL EJERCICIO

2017 0,00 0,00 0,00
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o trasp 0,00 0,00 0,00 0,00
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 4.829.141,55 1.838,90 33.154,14 4.864.134,59
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 4.945.679,97 1.580,71 32.976,29 4.980.236,97

Los gastos de desarrollo activados en el balance de situacion adjunto, por importe total de
1.799.210,22 euros (1.675.252,60 euros en el ejercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados cuya viabilidad econémico-comercial se encuentra condicionada a la realizacion del

Plan de Negocio de la sociedad.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de

amortizacion.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacion.

El grupo no ha capitalizado gastos financieros durante los ejercicios 2017 y 2016.

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de 4.642.882,81 euros (2.521.520,48

en 2016), segln el desglose siguiente:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe de los bienes totalmente
amortizados en uso: 4.642,882,81 2.521.520,48
Propiedad industrial 4.964,99 -
Gastos de Desarrollo 4.472.331,02 2.358.038,51
Aplicaciones informéticas 165.586,80 163.481,97
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No existen bienes afectos a garantia y reversion. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de 1.799.210,22
euros (1.675.252,61 euros en 2016), que corresponde a desarrollos de software que constituyen
plataformas informéticas a las que se van a afadiendo funcionalidades adicionales afo tras afo El
Grupo ha realizado dicha activacion por tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrollo
en la normativa contable actual: tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control,
sobre cuyo éxito técnico y rentabilidad econémico-financiera no existen dudas; cuya produccion se
ha completado, de manera que estéa disponible para su utilizacién y venta, aunque sujeto a continuas
mejoras; y para el que existe un mercado.

El Grupo no ha realizado correcciones valorativas de los bienes de inmovilizado intangible en el
ejercicio 2016 ni 2017.

Las Unicas correcciones valorativas por deterioro realizadas por la Sociedad dominante de manera
histérica han sido por importe de 274.570,78 euros dotados en el ejercicio 2011. La informacion,
individual, de aquellos bienes intangibles, de caracter significativo, que han sido objeto de correccion
es la siguiente:

- Naturaleza del inmovilizado intangible: Proyecto de desarrollo “Kubbe”.

- Circunstancias que han llevado al reconocimiento de la pérdida por deterioro: Los
administradores han considerado necesario el deterioro de dicho proyecto puesto que el mismo ha
perdido la capacidad de generacion de beneficios futuros. Por tanto, se ha deteriorado el importe
total pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2011.

Los administradores dieron de baja este inmovilizado intangible junto con su correspondiente
amortizacion y deterioro a largo del ejercicio 2016, al considerar que no cumplia la definicion de
activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible.

No se han reconocido gastos o ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados de
la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas Utiles y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefialado en la Nota 4.4. anterior.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.

12. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

12.1 Arrendamientos financieros

El Grupo no actia como arrendador ni arrendatario de ningin contrato de arrendamiento financiero.

12.2 Arrendamientos operativos

La informacién de los arrendamientos operativos que arrienda el Grupo es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables

_ Hasta un afio 7200 7200

_ Entre uno y cinco afios 21600 28800

_ Mas de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio
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Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid, este
arrendamiento se comenz6 a realizar en 2016.

Descripcion general de los bienes y acuerdos significativos de arrendamiento operativo.
La informacién de los arrendamientos operativos en los que el Grupo es arrendataria es la siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asi como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacion:

Contrato
Gasto del ejercicio
Descripcion del arrendamiento
Fecha firma Duracién

2017 2016
Arrendamiento Nave C/ Icaro n°® 46 11.060,70 10.992,00 25/03/2009 15 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n® 44 11.618,11 11.618,11 21/10/2005 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n® 42 16.988,32 16.988,32 01/10/2004 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n® 40 17.134,57 17.073,11 01/11/2009 15 afios
Arrendamiento Nave C/ lcaro n° 38 17.073,11 17.134,57 07/02/2011 15 afios
Arrendamiento oficina Madrid 0,00 19.507,79 01/11/2015 3 afos
Arrendamiento Oficina C/Martinez Villergas 47.040,02 24.730,14 01/07/2016 2 afios
Renting vehiculos y plaza de garaje 23.787 47 7.317,54 29/03/2007 | 48 meses (renovable)
Renting impresoras 931,32 931,32 05/11/2009 60 meses
Royalties varios 1.384,02 1.348,02
Arrendamientos, royalties y canones varios 10.114,79 4.179,38
Oficina en México 12.353,66 12.651,90 12 meses (renovable)
Oficinas en Reino Unido 71.681,78 37.787.,09 03/04/2016 | 12 meses (renovable)

Totales: 241.167,87 182.259,29

El siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:

Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual
2017 2016 2017 2016
_ Hasta un afio 229.669,06 | 241.167,87 222.979,67 € 234.143,56 €
_ Entre uno y cinco afios 855.182,49 | 937.276,72 764.495,26 € 863.883,33 €
_Mas de cinco afios 388.398,22 | 535.973,05 307.314,52 € 430.906,12 €

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.

En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningun tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcion de compra a la finalizacion del
mismo.

Las clausulas de actualizacién de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan en
el IPC establecido anualmente.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n° 38, 40 y 42 es
una parte vinculada a la Sociedad dominante, de la cual se ha informado en la nota de Operaciones
con Partes vinculadas.
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13.

13.1

Instrumentos financieros

financiera y los resultados del grupo

13.1.1. Informacién relacionada con el balance consolidado

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracién novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance del Grupo a largo plazo,
clasificados por categorias en los ejercicios 2016 y 2017 es:

CLASES
Valores
Instrumentos | representativos Créditos
de patrimonio de deuda Derivados Otros TOTAL
Ej. 2017 Ej. 2017 Ej. 2017 Ej. 2017
Inversiones mantenidas hasta el 6.834,31 41.087,71 47.922,02
vencimiento
TOTAL 6.834,31 0,00 41.087,71 47.922,02
CLASES
Valores Créditos
Instrumentos de | representativos Derivados
patrimonio de deuda Otros TOTAL
Ej. 2016 Ej. 2016 Ej. 2016 Ej. 2016
Inversiones mantenidas hasta 6.834,31 21.772,31 28.606,62
el vencimiento
TOTAL 6.834,31 0,00 21.772,31 28.606,62

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que se
muestra a continuacion para los ejercicios 2017 y 2016:

CLASES
Instrumentos de patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
CATEGORIAS g. 2017 E.2016 B. 2017 E. 2016 g. 2017 g. 2016
Préstamos y partidas a
cobrar 2.218.140,49| 2.771.558,82| 2.218.140,49| 2.771.558,82
i i |

Activos despopblss paea | .y an 1.068,51 1.068,51 1.068,51
venta, del cual:
— Valorados a valor
razonable
— Valorados a coste 1.068,51 1.068,51 1.068,51 1.068,51

TOTAL 3.768,51 3.768,51 2.218.140,49 2.771.558,82] 2.219.209,00 2.772.627,33

La informacion del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:
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Ejercicio 2016

Ejercicio 2017

| Tesoreria

340.156,27

2.828.738,12

Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
EURO 32.144,71 2.692.955,77
LIBRAS 142.092,83 96.685,35
RUPIAS INDIAS 2.497,67 3.091,32
PESOS MEX 163.421,06 36.005,68
Total 340.156,27 2.828.738,12

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo del Grupo estan denominados en las
siguientes monedas:

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” que se corresponde con importes pagados en el
presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en siguiente, recoge un importe de
171.889,09 y 151.062,30 euros en el afio 2017 y 2016 respectivamente.

a.2) Pasivos financieros.

Durante el mes de junio de 2017, el Grupo ha refinanciado toda su deuda bancaria y ha suscrito
cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras con las que
venia operando, obteniendo dos afios de carencia, mas cinco de amortizacion del capital,
cancelando la totalidad de los préstamos anteriores, a excepcion de deuda financiera con garantia
hipotecaria.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a largo plazo, clasificados
por categorias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son:

CLASES
Ejercicio 2017 Deudas con
entidades de Obligaciones y otros Derivados y
crédito valores negociables otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 3.025.732,56 0,00 804.582,11 | 3.830.314,67
TOTAL 3.025.732,56 0,00 804.582,11 3.830.314,67
CLASES
Ejercicio 2016 Deudas con
entidades de Obligaciones y otros Derivados y
crédito valores negociables otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 1.487.527,57 0,00 1.015.804,84 | 2.503.332,41
TOTAL 1.487.527,57 0,00 1.015.804,84 2.503.332,41

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance consolidado del Grupo a corto
plazo, clasificados por categorias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es la siguiente:

CLASES
jercicio 2017
Ejesicio 20 Deudas con Obligaciones y
entidades de otros valores Derivados y
crédito negociables otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 1.084.907,44 0,00 1.251.161,58 2.335.969,02
TOTAL 1.084.907,44 0,00 | 1.251.161,58 | 2.336.069,02
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CLASES
Ejercicio 2016
Deudas con Obligaciones y otros
entidades de crédito | valores negociables Derivados y otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 2.984.654,57 0,00 1.035.114,26 4,019.768,83
TOTAL 2.984.654,57 0,00 1.035.114,26 4.019.768,83

Del importe total de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2017,
20.212,14 euros corresponden con el principal de la deuda con garantia hipotecaria,

correspondiendo el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto es, 1.064.695,30 euros.

b) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

c) Transferencias de activos financieros

No se han producido transferencias de activos financieros.

d) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de

terceros en garantia.

e) Clasificacién por vencimientos

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo vencimiento, se detallan

en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2017

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mads de 5 TOTAL

Inversiones financieras 104.203,94 | 0,00 | 0,00 | 0,00 ( 0,00 47.922,02 152.125,55

Créditos a terceros 9,759,16 | 0,00 | 0,00| 0,00 | 0,00 0,00 9.759,16

Instrumentos de Patrimonio 1.068,51| 0,00 | 0,00]| 0,00 0,00 6.834,31 7.902,82

Otros activos financieros 93.376,27 | 0,00 | 0,00|0,00| 0,00 41,087,71 134.463,98
Anticipos a proveedores 0,00 0,00| 0,00]| 0,00 0,00 0,00 0,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2,115.005,06 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 2,118.005,06

Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.113.890,41| 0,00 | 0,00]| 0,00 | 0,00 0,00 2.113.890,41

Deudores varios 1,114,65| 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 1.114,65
TOTAL 2.219.209,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 47.922,02 2.267.131,02
Vencimiento de los instrumentos financieros de activo al cierre del ejercicio 2016

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL

Inversiones financieras 86.067,23 0,00 0,00 0,00 0,00 | 28.606,62 | 114.673,85

Créditos a terceros 23.369,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 23.369,51

Instrumentos de Patrimonio 1.068,51 0,00 0,00 0,00 0,00 6.834,31 7.902,82

Otros activos financieros 61.629,21 0,00 0,00 0,00 0,00| 21.772,31 83.401,52
Anticipos a proveedores 303,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 303,86
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.686.256,24 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2.686.256,24

Clientes por ventas y prestacion de servicios 2.652.013,73 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 | 2.652.013,73

Deudores varios 34.242,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 34.242,51
TOTAL 2.772.627,33 0,00 0,00 0,00 0,00 | 28.606,62 | 2.801.233,95
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Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros del Grupo, de los importes que venzan
en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su Ultimo vencimiento, se detallan
en el siguiente cuadro:

Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2017

Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 1.468.713,95 778.384,30 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 912.854,15 5.299.028,62
Deudas con entidades de crédito 1.084.907,44 300.674,08 569.955,84 605.318,46 | 636.930,03 912.854,15 4.110.640,00
Otros pasivos financieros 383.806,51 | 477.710,22 225.082,44 | 101.789,45 1.188.388,62
Deudas con partes vinculadas 125,000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 125.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar 742.355,07 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 742.355,07
Proveedores 503.166,55
Acreedores varios 239.188,52
TOTAL 2.336.069,02 | 778.384,30 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 912.854,15 6.166.383,69
Vencimiento de los instrumentos financieros de pasivo al cierre del ejercicio 2016
Vencimiento en afios
1 2 3 4 5 Mas de 5 TOTAL
Deudas 3.194.762,01 1.202.829,99 | 914.541,99 326.436,51 | 48.098,07 11.425,85 5.698.094,42
Deudas con entidades de crédito 2,984.654,57 694.023,48 537.044,50 211.459,73 | 33.574,01 11.425,85 4.472,182,14
Otros pasivos financieros 210.107,44 508.806,51 377.497,49 114.976,78 | 14.524,06 1.225.912,28
Deudas con partes vinculadas 250.000,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 250.000,00
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar 575.006,82 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 575.006,82
Proveedores 425.531,64
Acreedores varios 149.475,18
TOTAL 4.019.768,83 | 1.202.829,99 914.541,99 326.436,51 | 48.098,07 | 11.425,85 6.523.101,24

f) Activos financieros y pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad posee pasivos financieros a coste amortizado procedentes de préstamos recibidos de
Entidades Publicas a tipo de interés cero asociados con subvenciones.

Estos instrumentos financieros se detallan en el siguiente cuadro:

Otros pasivos fros. LIP Otros pasivos fros. CIP Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Ig'éslamos a coste amortizado 294.972,04 433.729,81 156.132,36 54.755,03 451.104,40 488.484,84

A la deuda “tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero a
fecha de cierre del ejercicio en el que se le concedioé el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y como
se indica en la nota 4 de la presente memoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2017 ascendieron a 30.989,00 euros

(18.235,69 en 2016).

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El andlisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
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Clases de activos financieros
Valores
representativos de Créditos, derivados y
Ejercicio 2017 deuda otros (1) TOTAL
Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 0 0 0| 89.022,05 0 | 89.022,05
(+) Correccion valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(-) Reversién del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc) 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 0,00 0,00 0,00 | 89.022,05 0,00 | 89.022,05
(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar"
Clases de activos financieros
Valores
representativos de | Créditos, derivados y
Ejercicio 2016 deuda otros (1) TOTAL
Largo Corto Largo Corto Largo Corto
plazo plazo plazo plazo plazo plazo
Pérdida por deterioro al inicio del ejercicio 0 0 0| 89.022,05 0 | 89.022,05
(+) Correccidn valorativa por deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(-) Reversidn del deterioro 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(-) Salidas y reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
(+/-) Traspasos y otras variaciones
(combinaciones de negocio, etc) 0,00 0,00 0,00 0,00 0 0
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 0,00 0,00 0,00 | 89.022,05 0,00 | 89.022,05

(1) Incluidas correcciones por deterioro originadas por el riesgo de crédito en los "Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar"

h) Deudas con caracteristicas especiales

El grupo no tiene deudas con caracteristicas especiales

13.2.
neto

Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y el patrimonio

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, los ingresos financieros calculados por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Préstamos y partidas a cobrar 85,09 31.209,97
TOTAL 85,09 31.209,97

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, los gastos financieros calculados por
aplicacion del método del tipo de interés efectivo, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas
Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Débitos y partidas a pagar 212.778,08 225.324,68
TOTAL 212.778,08 225.324,68
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13.2.1 Otra informacién
a) Contabilidad de coberturas

El grupo esta expuesto a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe facturas
de proveedores extranjeros. Durante los ejercicios ejercicio 2017 y 2016 no existen contratos de
cobertura en vigor

b) Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, éste se
ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el érgano de
administracion de la Sociedad dominante considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libros
constituye una aproximacién aceptable del valor razonable.

c) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y no se han contraido compromisos en firme para la compra de
activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

El grupo no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos financieros.
No existen otras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros del Grupo.

Los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2017 y 2016 son las siguientes:

Ejercicio 2017.-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 2.080.500,00 944.621,93 1.135.878,07
Total pélizas de crédito 120.000,00 119.993,67 6,33
Ejercicio 2016.-
Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 1.497.200,00 1.279.692,18 217.507,82
Total pélizas de crédito 1.170.000,00 910.040,95 259.959,05

La situacion de préstamos con entidades financieras al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se detalla
en los cuadros siguientes:

2017
Amortizaciéon | Amortizacién
& L'::E:;g 5 Fecha vto. ) de_l ) a Saldo
ejercicio la fecha

Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 0 0 281.810,00
Entidad financiera 1 1.040.000,00 31/12/2023 0 0| 1.040.000,00
Entidad financiera 1 400.000,00 01/07/2024 0 0 400.000,00
Entidad financiera 1 222.000,00 01/07/2024 0 0 222.000,00
Entidad financiera 2 1.000.000,00 31/08/2024 0 0| 1.000.000,00
Entidad financiera 3 254.190,40 02/10/2022 18.364,11 157.595,95 96.594,45
Entidad financiera 3 14.627,20 02/10/2022 2.489,94 9.086,95 5.540,25

3.212.627,60 20.854,05 166.682,90 | 3.045.944,70
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2016
Importe Amortizacién | Amortizacion Saldo:aiia
concedido | Fechavio. ool & fecha
ejercicio la fecha

Entidad financiera 1 | 125.000,00 01/07/2018 19.376,86 96.751,00 28.249,00
Entidad financiera 1 | 180.000,00 31/08/2019 42.103,09 52.291,91 127.708,09
Entidad financiera 1 | 150.000,00 30/03/2020 27.919,45 45.743,64 104.256,36
Entidad financiera 1| 100.000,00 29/02/2020 17.997,08 17.997,08 82.002,92
Entidad financiera 2 | 130.000,00 19/09/2018 45.083,53 48.802,93 81.197,07
Entidad financiera 3 | 254.190,40 02/10/2022 17.645,19 139.231.84 114.958,56
Entidad financiera 3 14.627,20 02/10/2022 1.015,39 8.030,19 6.597,01
Entidad financiera 4 50.000,00 30/04/2017 24.999,96 41.666,60 8.333,40
Entidad financiera 5 | 200.000,00 01/07/2020 38.151,02 53.718,57 146.281,43
Entidad financiera 6 | 100.000,00 16/06/2020 18.924,08 28.102,90 71.897,10
Entidad financiera 6 | 250.000,00 08/05/2020 34.414,25 34.414,25 215.585,75
Entidad financiera 7 | 200.000,00 10/11/2019 38.757,72 79.062,64 120.937,36
Entidad financiera 7 | 250.000,00 27/02/2020 49.,273,32 49.273,32 200.726,68
Entidad financiera 7 | 200.000,00 28/09/2019 47.865,85 59.541,12 140.458,88
Entidad financiera 8 | 200.000,00 31/03/2019 53.468,89 53.468,89 146.531,11
Entidad financiera 8 | 300.000,00 31/03/2021 45.984,03 45.984,03 254.015,97
Entidad financiera 8 | 250.000,00 30/04/2019 30.538,89 98.639,36 151.360,64
Entidad financiera 9 | 250.000,00 20/08/2020 47.224,97 62.567,05 187.432,95

3.203.817,60 600.743,57 1.015.287,32 | 2.188.530,28

Durante el mes de junio de 2017, la Compafiia ha refinanciado toda su deuda bancaria y ha suscrito
cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras con las que
venia operando, cancelando la practica totalidad de los préstamos, a excepcion de deuda financiera
con garantia hipotecaria que presenta un importe a cierre del ejercicio 2017 y 2016 de 102.134,70 y
121.555,57 euros respectivamente.

El tipo medio de financiacién del ejercicio ha sido 4,16% para la financiacion a largo plazo y un 2,95%
para el circulante.

13.3 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

13.3.1. Informacién cualitativa

Para cada tipo de riesgo: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de mercado (este Ultimo
comprende el riesgo de tipo de cambio, de tipo de interés y otros riesgos de precio), se informara de
la exposicion al riesgo y como se produce éste, asi como se describiran los objetivos, politicas y
procedimientos de gestion del riesgo y los métodos que se utilizan para su medicion. (Si hubiera
cambios en estos extremos de un ejercicio a otro, deberan explicarse).

13.3.2. Informacion cuantitativa

a) Riesgo de mercado
(i) Riesgo de tipo de cambio:

El grupo opera en el &mbito internacional y, por tanto, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos reconocidos e
inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad dominante posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos
estan expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre
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los activos netos de las operaciones en el extranjero del grupo se gestiona, principalmente, mediante
recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera, asi
como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 15.

(ii) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:
El grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las deudas
contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente los
limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de ninguna
de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los créditos
comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 13.

Informacion cuantitativa
La informacién cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con el
riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 13).

13.4 Fondos propios

El capital social de la Sociedad dominante asciende en 2017 a 2.216.402,50 euros nominales,
dividido en 8.865.610 acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas,
iguales, acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la 8.865.610, ambas
inclusive.

En el ejercicio 2016 el capital social ascendia a 1.609.890 euros nominales, dividido en 1.609.890
participaciones sociales de un euro de valor nominal iguales, acumulables e indivisibles, numeradas
correlativamente del 1 al 1.609.890, ambas inclusive.

Composicion del capital social al cierre de los dos ultimos ejercicios:

Ejercicio 2017

Acciones Euros
Clases Valor Desembolsos || echade Capital
Series Numero Nominal Total noexigides: | SXidibilidad desembolsado
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - - 2.216.402,50
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Ejercicio 2016

Participaciones Euros
Clases Valor Desembolsos | _Fechade Gapital
Series Numero Nominal Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
Unica 1.609.890 1,00 | 1.609.890,00 - s 1.609.890,00

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econdémicos.

El dia 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don Rafael
Benzo Sainz se procedié a elevar a publico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba la transformacion de la
Sociedad que venia actuando bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en sociedad
anénima. Dicho acuerdo supuso la anulacién de las participaciones sociales y su sustitucién por
acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios idéntica proporcion
de participacién en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares antes de la
Transformacion de la misma. Asimismo, se aprobé modificar el valor nominal de las acciones de la
Sociedad entregadas con ocasién de la transformacion de un euro (1€) a veinticinco céntimos de
euro (0,25€) por accion, con el consiguiente desdoblamiento de las acciones de la sociedad en la
proporcién de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accién antigua). Por otro lado, se aprob6 el nuevo
texto de los Estatutos Sociales para adaptarlos al régimen juridico de las sociedades anénimas.

Entre los acuerdos sociales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo de
2017 se encontraba la aprobacion de una ampliacién de capital por importe méaximo de Seis millones
de euros (6.000.000€) mediante la emisién y puesta en circulacion de hasta un maximo de
12.000.000 de acciones de nueva emision, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor nominal
cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procede a elevar a plblico dicha ampliacién de capital, resultando un total
de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emisién. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la primera de ellas,
desembolsada en junio de 2017, la aportacion fue de novecientos treinta y siete mil trescientos
noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil cuatrocientos euros
(132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil novecientos noventa y dos
euros (804.992€) a la prima de emision.

Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorporé al Mercado Alternativo Bursatil para lo
que amplié el Capital mediante la emisién de 2.426.050 acciones. El precio de emision de estas
acciones ascendid a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y nueve
euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con cincuenta
céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones ochocientos
cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos (3.858.276,50€) a la
prima de emision, que es de libre disposicion.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacién en el Mercado
Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el ejercicio 2017,
227.238 acciones propias (2,56% del capital social) a un precio medio de 1,13 Euros por accion, con
un importe total de 257.549,99 Euros (gastos de gestién incluidos) y ha vendido 28.518 acciones
(3,2%%o del capital social) propias a un precio medio de 2,17 Euros por accién, con un importe total
de 61.906,85 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la
contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de 2017 era de cero acciones propias
(0% del capital social). EI nimero total de acciones propias a cierre del ejercicio es de 198.720
acciones, valoradas en 230.368,14 euros, que representan un 2,24% del capital social.
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La parte del capital de la Sociedad dominante que es poseido por otras empresas, directa o
indirectamente, igual o superior al 10%, es el siguiente:

Directo  Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37,52%  48,80%

A 31 de diciembre de 2016 y 2017 los accionistas de la Sociedad dominante con una participacion
individual, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la participacion que ostentan a dicha fecha,
son:

31/12/16 31/12/17
Total Total Total
SOCIOS Ne parts. % %
Nominal Acciones Nominal

D dose Cacios Lonaz 415.812 415.812 25,83% | 1.663.368 415.842 | 18,76%
Ezquerro
&;‘;‘:‘* Ranmion Mostiire a15812| 415812  2583%| 1.663.368 415.842 | 18,76%
Wemibono Investments, SL 0 0,00% | 1.000.000 250.000 11,28%
VigaActive SR deReg. 535.801| 535891  33,20% | 1.071.564 267.891 | 12,09%
Simplificado, S.A.
3-Gutinvest, S.L. 0 0 0,00% | 443.281 110.820,25 |  5,00%
Autocartera 0 0 0,00% 198.720 49.680 2,24%
Socios Minoritarios 132.425 132.425 8,23% | 2.825.309 706.327,25 | 31,87%
Totales 1.609.830 | 1.609.830 | 100,00% | 8.865.610 | 2.216.402,50 | 100,00%

Se deja constancia que la Sociedad dominante no ha repartido dividendos en los ultimos cinco
ejercicios. A pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta
de aplicacion de resultados de cada afio.

Diferencia Negativa de Consolidacion llevadas a reservas

La distribucion por sociedades de la Diferencia Negativa de Consolidacion al 31 de diciembre es la
siguiente (en euros) transformadas en reservas:

2017 2016
Netex Learning Iberia, S.L 923,12 923,12
TOTAL 923,12 923,12
Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracion Global
La evolucién de esta cuenta durante el ejercicio es como sigue:
Distribucién Ajustes en Saldo a
Saldo a 31/12/2016 Resultados Reservas 31/12/2017
Reserva en Sociedades Consolidadas -495.981,46 -166.366,08 -24.827,89 -687.175,43

13.5 Otros ajustes por cambios de valor

El desglose de la partida “Otros ajustes por cambios de valor” del balance consolidado adjunto a

cierre de los ejercicios 2017 y 2016 es el siguiente:
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Ejercicio 2017 .-
Diferencia de Otros ajustes por
Origen del ajuste conversién cambios de valor TOTAL
Sociedad dominante 0,00 3.150,00 3.150,00
Sociedades consolidadas 60.072,34 0,00 60.072,34
TOTAL 60.072,34 3.150,00 63.222,34
Ejercicio 2016.-
Diferencia de Otros ajustes por
Origen del ajuste conversién cambios de valor TOTAL
Sociedad dominante 0,00 3.150,00 3.150,00
Sociedades consolidadas 19,407,73 0,00 19.407,73
TOTAL 19.407,73 3.150,00 22.557,73

14. Existencias

La composicién de las existencias es la siguiente:

2016 2017
Trabajos en curso 434.777,76 362.372,59
Anticipo a proveedores 303,86
Total 435.081,62 362.372,59

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de las
existencias al cierre de 2017 y 2016. Las existencias del grupo estan formadas, en su mayoria, por
la parte de los proyectos en curso de ejecucion que se espera finalicen en el ejercicio 2018 mediante
la entrega al cliente final.

El importe de los trabajos en curso que figuran en el epigrafe de existencias del balance de situacion
adjunto se corresponde con los ingresos derivados de contratos a precio fijo correspondientes a la
prestacion de servicios:

No existen otras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias

15. Moneda extranjera

El importe global de los elementos de activo y pasivo denominados en moneda extranjera,
incluyendo un desglose de activos y pasivos mas significativos clasificados por monedas, se detalla
en el siguiente cuadro:

2016 2017
Activo no corriente 16.269,29 31.473,21
Activo corriente 627.495,68 623.411,70
Pasivo no corriente 0,00 0,00
Pasivo corriente -434.882,41 | -447.881,52

Los importes correspondientes a compras, ventas y servicios recibidos y prestados denominados en
moneda extranjera, son:
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Compras, ventas y servicios recibidos y

prestados en moneda extranjera 2016 2017
Compras 0,00 -336.553,97
Ventas 743.976,02 1.233.169,67
Servicios recibidos -94.491,70 -184.816,75

Las diferencias de conversién clasificadas como un componente separado del patrimonio neto,
dentro del epigrafe de Diferencias de Conversién, asciende a 60.072,34 y 19.407,73 euros al cierre
de los ejercicios 2017 y 2016 respectivamente.

16. Situacion fiscal

16.1 Impuestos sobre beneficios

La sociedad no realiza consolidacion fiscal por lo que la informacion de la nota fiscal se realiza en
base al agregado del Grupo de acuerdo a las CCAA consolidadas de 2017 y 2016.

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Beneficios en los ejercicios 2017 y 2016:

Ejercicio 2017 .-
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -2.181.448,37
Aumentos (A) Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 15.398,39 846,18 14,552,21
Diferencias permanentes 125.771,21 3.493,70 122.277,51
Diferencias temporales 0,00
- Con origen en el ejercicio 8.187,60 -8.187,60
- Con origen en ejercicios anteriores 19.603,63 8.031,32 11.572,31
Compensacién de bases imponibles 0,00
negativas de ejercicios anteriores 0,00
Base Imponible (resultado fiscal) -2.041.233,94
Ejercicio 2016.-
Cuenta de pérdidas y ganancias Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 12.529,90 12.529,90
Ausientos(A) Dismi?[l;;:Iones
Impuesto sobre Sociedades 61.885,07 61.885,07
Diferencias permanentes 7.317,54 7.317,54
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 6.322,52 -6.322,52
- Con origen en ejercicios anteriores 25.567,60 9.691,29 15.876,31
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) 91.286,30 91.286,30
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La explicacién y conciliacién numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos sobre
beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos y gastos
reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2017 y 2016 de la sociedad
dominante:

Ejercicio 2017 .-

2. Variacién e impuesto diferido

b) Variacién
a) Variacion del impuesto diferido de | del impuesto
activo diferido de
e : PasVO |3, Total (1+2)
Crédito
Diferencias ImpRsitive Otros Diferencias
por bases : .
temporarias ; créditos | temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a
pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones
continuadas 15.398,39 4,054,73 - 4.900,91 14.552,21
- A Operaciones
interrumpidas

Ejercicio 2016.-
2. Variacién e impueso diferido
b) Variacion
a) Variacién del impuesto diferido de| | e
: impuesto
activo ST
1 liaito diferido de
R pasivo  [3. Total (1+2)
corriente =
Crédito
i itivo por
Diferencias iyl Otros | Diferencias
. bases : 2
temporarias| . - créditos [temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganacias, del cual:
- A operaciones continuadas 64.669,91 4.003,45 -6.391,90 62.281,46
- A Operaciones interrumpidas

La Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2017 un activo por impuesto corriente por
importe de 1.371,97 euros (920,64 euros en el ejercicio anterior), correspondiente a la solicitud de
devolucién en el Impuesto sobre Sociedades derivada de que los pagos a cuenta efectuados en el
ejercicio supera la cuota integra de dicho impuesto.

La Sociedad dominante ha generado una base imponible negativa a compensar en ejercicios futuros
por importe de 1.304.239,92 euros.
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La filial Netex UK ha registrado en 2017 y 2016 bases imponibles negativas a compensar en
ejercicios futuros por importe de 287.614 y 100.984 libras (323.968,41 y 123.154,82 euros
respectivamente). El importe total de bases imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros
asciende a 546.662 libras (615.760,08 euros).

La filial Netex Learning Iberia ha registrado en 2017 y 2016 bases imponibles negativas a compensar
en ejercicios futuros por importe de 606.634,26 y 1.585,57 euros respectivamente. El total de bases
imponibles negativas a compensar en ejercicios futuros de esta sociedad ascienden a 648.602,53
euros.

En aplicacién del criterio de prudencia el Grupo no ha activado el crédito fiscal correspondiente a la
base imponible negativa del ejercicio.

No se adjuntan datos de bases imponibles negativas de Elearning Solutions ni Netex India.

De igual forma, la Sociedad dominante ha registrado en el ejercicio 2017 un activo por impuesto
diferido por importe de 70.463,03 euros (51.023,21 euros en el ejercicio anterior) correspondiente a
retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales pueden utilizarse en
ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacién en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, por importe de 125.488,61 euros (174.895,21 euros en 2016) se
corresponde a las diferencias temporarias registradas en ejercicios anteriores derivadas de la
libertad de amortizacién aplicada por la Sociedad en determinados bienes de inmovilizado.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro ltimos ejercicios. Las declaraciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacién por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracién estiman que cualquier pasivo fiscal
adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no
tendra un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre otras
contingencias de caracter fiscal.

No existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles de la Sociedad dominante en el ejercicio 2017 ascienden a
224.575,56 euros (221.340,51 en 2016), por no superar el gasto financiero neto el limite de
1.000.000 euros establecido en la legislacién vigente. Dichos gastos financieros se corresponden
con la totalidad de gastos financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
No existen gastos financieros que no hayan sido objeto de deduccion en los ejercicios 2017 y 201 6.

16.2 Oftros tributos

No existen circunstancias significativas en relacion a otros tributos

16.3 Saldos con las Administraciones publicas:
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Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Deudor

Hacienda Publica Iva soportado - 113,93
Hacienda Publica, Subvenciones pendientes de cobro 114.771,13 84.613,45
Activos por impuesto diferido 88.126,06 60.410,28
Activos por impuesto corriente 2.359,11 888,57
Acreedor

Pasivo por impuesto diferido a LP -125.488,61 -181.364,46
Hacienda Publica, acreedora por IS -14.033,68 3.178,34
Hacienda Publica, acreedora por IVA -358.671,35 -507.577,28
Hacienda Publica, acreedora por retenciones -216.553,37 -151.392,46
Hacienda Publica, organismo de la Seguridad Social acreedores -94.264,26 -78.835,05
Hacienda Publica Iva repercutido - -85,68
Otros - -7,24

17. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta es el siguiente:

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NegOCIOS .......covvvivvvininnmermnmmnmeni 5.068.273,20 5.405.464,35
b) Prestaciones de ServiCios ...........cceruirieeuiiiimmme i s i e e e 5.068.273,20 5.405.464,35
Variacién existencias de prod. Term.y en curso de fabric. .........ccceiiiiiiiiiinnnas (72.405,17) 188.997,77
Trabajos realizados por el grupo para su activo ........ccumemnmneessiiiinnnnnanns 1.799.210,22 1.675.252,61
AProviSionamientos ........ccuesissrsssnereserssseressesesessssssssssassssssnsnssnneneneee| - (1.520.829,76) (1.354.940,13)r
¢) Trabajos realizados por otras MPrESAS .......cooiviimrirs e s i s (1.529.829,75)| (1.354.940,13)
5. Otros ingresos de explotacion ..........c.ceesiisinnnnnn 606.817,84 209.674,11
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente ... 27.495,90 29.250,00
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del gjercicio ..o 579.321,94 180.424,11
B. Gastos de PErSONEl .....ceereeererereererarasseresserssassaesisisssrssransssesessssenessensnaneenennn | (4.249.388,39))  (3.427.048,28)
a) Sueldos, Salarios ¥ @SIMIAAOS .............ceeeeeeriernecnrivrsesores e enmsee e | (3:438.711,50)) - (2.774.139,89)
b) Cargas SoCiAlEs .. . il s e (810.676,89) (652.908,39)
7. Otros gastos de explotacién ............ (1.099.189,19) (827.998,26)
a) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales ............ 7.749,76 0,00
b) Otros gastos de gestion COrriente ... ... i i s e (1.106.938,95) (827.998,26)
8. Amortizacion del inmMoVilIZAUO ....covsvevrreerresreeessesriessesresssssssseessssnsmnnnnnanenss]  (1.775.014,36)|  (1.536.170,33)
14. Otros resultados.. O o— e = (684.579,00) 3.897,23|
A1) RESULTADODEEKPLOTACION(1+2+3+4+5+6+7+B+9+1D+11+12+13+14] .| (1.936.104,60) 337.129,07
15. INQresos fiNANCIBrOS ....cvvcvrierie it e st s s 31.200,97 311,46
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros ... 31.209,97 311,46
16. Gastos FINANCIETOS ..cvvvuviriiieiiiiiiiineiis s s sas s s srasss e s ses s s n s en s b n e ne e (226.235,25) (226.229,70)
18. Diferencias de cambio ......c.ccevmieerreni i (35.766,28) (36.795,86)
b) Otras diferencias de cambio ...........oocoveciieiinininiiaciiins (35.766,28) (36.795,86)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (15+16 +17418+19420) .......ccvvcrrcrcncreniensennnsnisssansennenenn]  (230.791,56) (262.714,10)|
A.3) RESULTADO ANTES DEIMPUESTOS (A.1 + A.2 421422423) ....coovvecrnrinnsnieriensnneennn (2.166.896,16) 74.414,97
24. Impuestos sobre beneficios .. R RRES ARG . (14.552,21) (61.885,07)|
A.4) RESULTADO DEL EJERC. PROCED. DE OP. CONTINUADAS (A.3 + 24) (2.181.448,37) 12.529,90]
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A4 # 25) ...covevviassusesnmnissinassonsensians (2.181.448,37) 12.529,90]
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Los resultados originados fuera de la actividad normal del grupo incluidos en la partida “Otros
resultados”, ascienden al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 a 684.579,00 y 3.897,23 euros. Cabe
destacar que la practica totalidad de esta partida en el afio 2017 se debe a la inclusion dentro de ella
de todos los gastos en los que la Sociedad ha incurrido como consecuencia de la salida al Mercado
Alternativo Bursatil (Nota 14.4), cuestién que es analizada con mayor profundidad en el Informe de
Gestion adjunto.

Durante el presente ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacion de los
ingresos procedentes de la venta de Licencias y a su imputacion temporal conforme a su vigencia.
El importe total de los ingresos periodificados en el afio 2017 y que sera imputado en ejercicios
posteriores segun el siguiente cuadro es de 588.159,08 euros.

Total
588.159,08

2018
574.035,11

2019
8.074,08

2020
6.049,90

mresos periodificados

Teniendo en cuenta dicha periodificacién y al objeto de comparar magnitudes semejantes, la cifra
de negocios previa a la periodificacién seria de 5.656.432,28 euros frente a los 5.405.464,35 euros
del ejercicio 2016.

En el Informe de Gestién adjunto se realiza un analisis comparable de la cuenta de explotacion
considerando la periodificacion y los gastos extraordinarios comentados anteriormente.

18.  Provisiones y contingencias

Descripcion de los avales

Relacion de avales al 31.12.2016:

Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante

Aval SABADELL 4.200,00

Aval Banco Popular 360.412,24

Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited
464.612,24

Relacion de avales al 31.12.2017:

Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante

Aval SABADELL 4.200,00

Aval Banco Popular 418.623,31

Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited
522.823,31

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el aval del BSCH ante la entidad Axis
Bank Limited por importe de 100.000 euros ya ha sido cancelado.

19. Informacién sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica el grupo, descrita en la nota 1 de la presente memoria, el mismo
no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera,
los resultados y los flujos de efectivo del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales.
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Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el Organo
de Administracién considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las pdlizas de
seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provisién alguna por este
concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Asimismo, el Organo de Administracién manifiesta que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida en
el documento aparte de informacién medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8 de
octubre de 2001.

20. Retribuciones a largo plazo al personal

El grupo no tiene comprometido con el personal ningtn tipo de retribuciones post-empleo tales como
pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacién laboral, ni otro tipo de prestaciones por
jubilacién o retiro.

21. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2017 y 2016 la sociedad no tiene compromisos o transacciones con pagos basados en
instrumentos de patrimonio

22. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en
el balance consolidado, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos,

otorgados por terceros distintos a los socios Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 27.650,72 173.332,01
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 579.321,94 180.424,11

(1) Incluidas las subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance
consolidado, indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en
el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios

Ejercicio Ejercicio

2017 2016

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 173.332,01 | 186.571.45
(+) Recibidas en el ejercicio (netas del efecto impositivo) 180.191,68 | 88.725,30
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (netas del efecto :
impositivo) -325.872,97 | 101.964,74
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 27.650,72 | 173.332,01
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 0,00 0,00

Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Galicia (IGAPE, Xunta de Galicia, etc), a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial — CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (MINETUR)) y a nivel internacional (Secretaria de
Economia de México).

El Grupo viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencion y mantenimiento de tales
subvenciones, donaciones y legados.
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Imputado | Imputado
Tipo Importe en hasta el Importe
Entidad concesionaria Subvencién Finalidad concedido | el ejercicio ejercicio pendiente
Gcoach-Gamificacion adaptativa de
Me de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | entornos de aprendizaje 250.482,21 | 121.828,89 | 250.482,21 0,00
Entono de Automatizacion, Digitalizacién y
Autoria Inteligente para la Industria
Me de Economia y Competitividad Explotacién | Editorial 69.618,00 | 69.618,00 69.618,00 0,00
M2 Industria, Energia y Turismo Explotacién | Soluciones de computacion en la nube 60.000,00 | 60.000,00 60.000,00 0,00
Gbook-Nueva generacion de libros de texto
Me de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | digitales conectados 165.050,40 | 165.050,40 | 165.050,40 0,00
Instituto Galego de Promocién Econdmica Explotacién | Promocion Exterior 54,771,13 | 18.000,00 54,771,13 0,00
Disefio e implantacion de un modelo de
competencias para ecosistemas de
Secretaria de Economia México Explotacién | formacién virtual 142.985,31 | 142.985,31 | 142.985,31 0,00
Otros Explotacién | Varios 1.839,34 1.839,34 1.839,34 0,00
744.746,39 | 579.321,94 | 744.746,39 0,00

Los saldos existentes en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” se
corresponden con ajustes de valoracion de los préstamos recibidos a tipo cero asociados a las
subvenciones detalladas en el cuadro anterior.

23.  Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio el grupo no ha realizado operaciones que deban incluirse en este epigrafe.

24. Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, el Consejo de
Administracién considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de éxito
técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor de los
mismos al cierre del ejercicio 2017, tal y como se explicé en la nota 12.

La Sociedad dominante ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que
pretende su consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar y, asi como la
internacionalizacion de la sociedad en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusion de un ajuste en las Cuentas Anuales
ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que afecten a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

25. Operaciones con partes vinculadas

Las partes vinculadas con las que el grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios 2017 y
2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, son las siguientes:
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Parte vinculada

Vinculacién

D. Ricardo Alvarez Pérez.

Socio.

José C. Lépez Ezquerro y Otro, C.B.

Consejeros y socios comunes.

Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo

Socio.

Wemibono Investments,

S.L.

Consejeros y socios comunes.

Francisco J. Sanchez Rivas

Consejero

Fondo Tecnoldgico 12C, FCR

Socio (hasta el 28/12/17)

La informacién sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los siguientes

cuadros:
Lt porsora cavece |

Operaciones con partes vinculadas empr;s;;l :dde la Vt]:isuf;&:;;? Izml:?;;c:ﬁ: g: I: Vti';f:;‘;ﬂ;?

dominante entidad dominante

2017 201

Servicios prestados (facturacién emitida)
Arrendamientos 41.468,76 51.196,00
Servicios recibidos (facturacion recibida) 195.247,26
Remuneraciones 453.373,27 307.970,01
Intereses acreedores 56.713,20 80.810,37

Los importes correspondientes a arrendamientos se deben al alquiler de las naves n° 38,40 y 42 de
la Calle Icaro en Oleiros (La Coruia).

Los Saldos pendientes al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 con partes vinculadas es el siguiente:

Personal clave de Personal clave de
Saldos podiantes con pares vinulacas L DR U e

entidad dominante entidad dominante

2017 2016

ACTIVO CORRIENTE
a. Créditos a empresas 9.759,16 75.309,59 20.018,66 36.922,08
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas LP -375.000,00
PASIVO CORRIENTE
E:;eatzlgas con empresas del grupo y asociadas a corto -125.000,00 -250.000,00
:‘ Personal -60.000,00 -60.000,00

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del trafico
ordinario del grupo y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

. Arrendamiento operativo de locales en los que se sitia el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.
. Préstamos participativos recibidos por la sociedad por parte de socios

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad, asi como por
el personal de alta direccién correspondientes a 31 de diciembre de 2016 y 2017 son los siguientes:
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2017 2016
- Personal de 5 o Personal de
Administradores Alta Direccion Total Administradores Alta Direccién Total
Sueldos 167.402,62 257.012,70 424.415,32 129.895,56 164.737,35 294.632,91
Dietas 28.957,95 28.957,95 - 13.337,10 13.337,10
TOTAL 167.402,62 285.970,65 453.373,27 129.895,56 178.074,45 307.970,01

Los miembros del Consejo de Administracién no han informado de ninguna situacion de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de la

Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad dominante ha satisfecho la cantidad de 4.553,84 euros (4.553,84 euros en el ejercicio
2016), correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

26.

Otra informacion

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de las sociedades incluidas por
integracion global en la consolidacion, desglosado en un nimero suficiente de categorias y niveles
es el siguiente:

Distribucién del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2017 | Ejerc. 2016 | Ejerc. 2017 | Ejerc. 2016 | Ejerc. 2017 Ejerc. 2016

Consejeros 2 2 0 2

Altos directivos (no consejeros) 5 3 1 0 3
Resto de personal de direccién de las empresas 16 15 9 9 25 24
Técnicos y profesionales cientificos e

intelectuales y de apoyo 34 30 34 17 68 45
Empleados de tipo administrativo 1 7 6
Comerciales, vendedores y similares 1 0 10 1
Total personal al término del ejercicio 67 52 51 29 118 81

El nimero medio de personas empleadas en

sociedades consolidadas por integracion global, expresado por categorias es el siguiente:

Total
Ejerc. 2017 Ejerc. 2016

Consejeros 2
Altos directivos (no consejeros) 5 3
Resto de personal de direccién de las empresas 24 22
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de

63 44
Empleados de tipo administrativo 6 6
Comerciales, vendedores y similares 8 2
Total personal medio del ejercicio 108 79

el curso de los ejercicios 2017 y 2016 por las

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las sociedades
multigrupo a las que se aplica el método de integracion proporcional, con discapacidad mayor
o igual al 33% (o calificacién equivalente local), ha sido de una en el ejercicio 2017 dentro de

la categoria “Empleados de tipo administrativo” (cero en el ejercicio 2016).

Pagina 49 de 52




netex

an e-learning company

Los honorarios percibidos en los ejercicios 2017 y 2016 por los auditores de las cuentas
consolidadas e individuales de las sociedades incluidas en la consolidacion y los correspondientes
a cualquier empresa del mismo grupo a que perteneciese el auditor de cuentas, o a cualquier otra
empresa con la que el auditor esté vinculado por control, propiedad comdn o gestién, ascendieron a
22.740,00 euros (12.740,00 euros en 2016), segun el siguiente desglose:

Honorarios de los auditores de las cuentas anuales consolidadas e

individuales Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Honorarios cargados por auditoria de cuentas anuales consolidadas e

individuales 15.740,00 12.740,00
Honorarios cargados por otros servicios de verificacién 5.500,00

Honorarios cargados por servicios de asesoramiento fiscal 0,00 0,00
Otros honorarios por servicios prestados 1.500,00

Total 22.740,00 12.740,00

No existen otros propésitos de negocio del grupo que no figuen en balance y sobre los que no se
haya incorporado informacion en otra nota de la memoria.

27. Informacion segmentada

El desglose de ventas a clientes a los que se les ha facturado importes iguales o superiores al 10%
del importe neto de la cifra de negocios es:

Cifra de negocios

Cientes Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Cliente 1 1.351.529,80 1.447.780,29

La distribucién de la cifra de negocios del Grupo por mercados geograficos se detalla en el siguiente
cuadro:

Cifra de negocios
Descripcién del mercado geografico Ejercicio 2016 Ejercicio 2017
Nacional, total 2.539.351,88 1.772.639,78
Resto Union Europea, total 603.640,78 911.875,80
Resto del mundo, total 2.262.471,69 2.383.757,62
Total 5.405.464,35 5.068.273,20

28. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales.
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Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 45,71 48,25
Ratio de operaciones pagadas 48,05 50,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 33,08 26,11
Importe (euros) Importe (euros)
Total pagos realizados 3.286.784,83 2.801.214,48
Total pagos pendientes 608.896,16 292.430,89

Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en el
pasivo corriente del balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016 adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores”, los dias naturales transcurridos desde la
fecha de recepcion de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de recepcion de la
factura, hasta el pago material de la operacion.

Asimismo, se entiende por “Ratio de las operaciones pendientes de pago’, los dias naturales
transcurridos la fecha de recepcién de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de
recepcion de la factura, hasta el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2015 es de 30 dias, de
acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo méaximo de pago hasta
los 60 dias, cumpliéndose las condiciones estipuladas.

29. Informacion sobre derechos de emision de gases de efecto invernadero.

El grupo no posee derechos de este tipo Informacion
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En Oleiros, a 28 de marzo de 2018, se formulan las Cuentas Anuales Consolidadas (e Informe de
Gestion Consolidado) del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 de la Sociedad Netex
Knowledge Factory S.L. y Sociedades del Grupo que componen el Grupo NETEX, que han
formulado el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante.

Asi lo ratifican los miembros del Consejo de Administracion de la sociedad dominante en
cumplimiento de lo previsto en el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.

¥

D. José Carlos Lépez Ezquerro D. José Ramén M[steiro Lopez

Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

[/

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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DEPENDIENTES
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2017
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Ingresos

Los ingresos por ventas se han mantenido practicamente al mismo nivel de los afios anteriores,
si bien cabe destacar el gran crecimiento en el desarrollo de negocio provocado, principalmente,
por la inversion que el Grupo esté llevando a cabo en términos de producto, marketing y ventas.

Hay que resaltar, ademas, el fuerte incremento de actividad comercial en las filiales
internacionales. La filial de Uk ha incrementado sus ventas en un 50%% respecto a 2016
mientras que la filial en México ha incrementado sus ventas en un 134%. Igualmente, la filial de
Madrid ha incrementado sus ventas en un 65%.

En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacion de los ingresos
procedentes de venta de Licencias y a su imputacion temporal de acuerdo con la vigencia de las
mismas.

En términos consolidados, las periodificaciones por ventas de licencias realizadas en 2017 han
supuesto un total de 588.159,08 €

Teniendo en cuenta dicha periodificacion y al objeto de comparar magnitudes semejantes, la cifra
de negocios consolidada previa a la periodificacion seria de 5.656.432.28 euros frente a los
5.405.464,35 euros del ejercicio 2016, lo que supone un incremento del 4,6 %.

Gastos

El Grupo, de acuerdo a su Plan de Negocio, esté realizando una fuerte inversién en marketing y
ventas, por lo que los gastos asociados a dichos departamentos se han incrementado
considerablemente.

En 2017, como consecuencia de la salida de la compaiiia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil)
de la matriz, se han incurrido en unos gastos no recurrentes muy elevados, alcanzando los
688.920,69 €.

Cuenta de PyG homogeneizada

A continuacion, se realiza un analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias de 2017 y su
comparativa respecto a 2016.

Para poder realizar un anélisis homogeneizado de las cuentas de explotacion, hay que considerar
tres factores para normalizar la informacion de 2017 en términos comparativos con el afio
anterior:

- Periodificacion de ingresos: Hasta el ejercicio 2016 todas las ventas realizadas en un
ejercicio se consideraban ingreso de éste, con independencia del periodo al que se
referia la licencia facturada. En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la
periodificacién de los ingresos procedentes de venta de Licencias y a su imputacion
temporal de acuerdo con los periodos de vigencia de las mismas. En términos
consolidados, las periodificaciones por ventas de licencias realizadas en 2017 han
supuesto un total de 588.159,08 €.

- Gastos extraordinarios por salida al MAB: En 2017, como consecuencia de la salida
de la compafia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), se han incurrido en unos gastos
no recurrentes muy elevados, alcanzando los 688.920,69 €.

- Gastos asociados al desarrollo del plan de negocio (otros gastos de gestion
corriente): En 2017, con el objeto de comenzar la implementacion del Plan de Desarrollo
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de Negocio para los préximos ejercicios, dentro de su estrategia de crecimiento, se ha
incurrido en gastos por un importe de 563.165,42 €, de los cuales, 263.111,63 € se
corresponden con incremento de gastos de negocio y marketing y 300.053,79 € se
corresponden con incremento de gastos de personal adscritos al departamento de
ventas y marketing, tal y como se muestra en el punto 3.4 del presente informe. Dichos
gastos alin no han generado las ventas esperadas debido en parte a lo avanzado del
ejercicio cuando se incurrieron y a la demora que hubo en la salida al MAB.

cifras en euros

2016 % var. Auditado % var.
CONSOLIDADO comparable

I rotal cifra de Negocio _ 5.405.464,35 5.656.432,28 4,6% 588.159,08 5.068.273,20  -62%
Subvenciones de explotacidn 180.424,11 579.321,93 221,1% 579.321,94 221,1%
Otros Ingresos de gestion corriente 29.250,00 27.495,90 -6,0% 27.495,90 -6,0%
Variacion proyectos en curso/exist. 188.997,77 -12.405,17 -138,3% -712.405,17 -138,3%
I 7otal ingresos ] 5.804.136,23 6.190.844,95 6,7% 5.602.685,87 -3,5%
“Trabajos realizados para el activo 1.675.252,61  1.799.210,22 7,4%  1.799.210,22 7,4%
Aprovisionamientos -1.354,940,13 -1,529.829,75 12,9% -1.529.829,75 12,9%
Coste perscnal produccion -2.140.393,88 -2.613.882,78 22,1% -2.613.882,78 22,1%
7ot Gastos Explotacién -3.495.334,01 4.143.712,53 __ 18,5% -4.143.712,53 ___ 18,5%
Margen Bruto. T 3.984.054,83 3.846.342,64 3,4% - 3.258.183,56  -18,2%

% 73,7% 68,0% 64,3%
Otros Gastos de gestion corriente -827.998,26 -836.077,56 1,0% -263,111,63 -1.099.189,19 32,8%
Coste personal indirecto -1.286.654,40 -1.235.451,82 3,8% -200.053,79 -1.635.505,61 27,1%
B ot Gostos de gestion corriente  -2.114.652,66_ 217152938 2,7% -563.165,42 2.734.694,80  29,3%
EBITDA 1.869.402,17 1.674.813,26  -10,3% a 523.488,76  -72,0%

% 34,6% 29,6% _ 10,3%
Amortizaciones -1.536.170,33 -1.775.014,36 15,5% -1.775.014,36 15,5%
EBIT - 333.231,84 T 100.201,10  -129,5% o 1.251.525,60  -475,6%
%  62% -1,8% -24,7% B
Rtdo. Financ -262.714,10 -230.791,56 -12,2% 230.791,56 -12,2%
Rdto. Extraord. 31.897,23 A.341,69 11,4% -6EB.920,69 -681.579,00 -17665, 8%
Resultado antes de impuestos - _'I;t,ﬂlﬂ,gﬁ’ . ;32-13.650,5? : -5;36,6% - :E.Elﬁﬁ.ﬂéﬁ,lﬁ -301 1,£_i§4-x

% - 1,4% -5,8% -42,8%
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Finanzas

En 2017, el Grupo ha dado un gran salto en términos financieros ya que ha acometido una
ampliacién de capital de 4.5 millones de euros. Esta ampliacion se ha realizado previamente a la
salida de la empresa matriz al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), en el que cotiza desde el 31
de octubre de 2017. La cotizacion de la empresa en un mercado cotizado supone una gran
oportunidad para Netex, ya que nos dara mucha mas visibilidad en el mercado. Ademas, en el
mercado internacional en el que opera el Grupo, el hecho de ser una empresa cotizada supone
una ventaja en términos de garantia, tanto para clientes como para partners.

Cabe destacar que a la fecha de formulacion de las cuentas, el endeudamiento a corto plazo ha
bajado considerablemente como consecuencia de los cobros realizados por las ventas del tltimo
trimestre de 2017, lo que ha bajado la utilizacion de lineas de crédito y de anticipo de facturas a
un nivel préximo a cero.

Adquisicién de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2017, 227.238 acciones propias (2,56% del capital social) a un precio
medio de 1,13 Euros por accién, con un importe total de 257.549,99 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 28.518 acciones (3,2%%o del capital social) propias a un precio medio de
2,17 Euros por accién, con un importe total de 61.906,85 Euros (minorados los gastos de
gestion). En ambos casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a 1 de enero de 2017 era de cero acciones propias (0% del capital social). EI nimero total de
acciones propias a cierre del ejercicio es de 198.720 acciones, valoradas en 230.368,14 euros,
que representan un 2,24% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo, que se mantendra mientras las acciones no sean enajenadas.

Equipo

Durante el 2017 se ha seguido la estrategia de refuerzo del equipo comercial y se han
incorporado perfiles altos orientados a negocio y producto. Hemos mantenido la estrategia de
trabajar con equipos externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los
riesgos propios de valles de produccion.

Producto

En 2017 la venta de producto ha alcanzado el 35% de las ventas globales, siguiendo con el Plan
de Negocio trazado por el Grupo.

Internacionalizacion

En 2017 las filiales internacionales han incrementado notablemente sus ventas. En concreto, la
filial de UK ha incrementado en un 50% y la de MX en un 134%.
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Riesgos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologias esta sufriendo menos el impacto de la crisis que
otros sectores. Ello, junto con el posicionamiento del Grupo en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de caida de ventas en el futuro.

Como desarrollo de su plan estratégico, el Grupo ha seguido con el reforzamiento de la fuerza
de ventas nacionales e internacionales iniciado en 2011.

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:
El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de cambio
por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:
El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las

deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados del Grupo.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracion significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros del Grupo estan compuestos principalmente de créditos
comerciales con terceros.

Asimismo, el Grupo estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.
Cabe destacar la sélida posicién en términos de liquidez del Grupo tras la ampliacion de capital
llevada a cabo por su matriz en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, el Consejo
de Administracion considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
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éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2017.

El Grupo ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2017-2021, en el que pretende su
consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar, asi como la expansion internacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusiéon de un ajuste en las Cuentas

Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de I+D

La sociedad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consolidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
proximos ejercicios Netex seguird apostando por la estrategia de creacion de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucion.

Pagina6 de 7



netex

an e-learning company

En Oleiros (A Coruiia), a 28 de marzo de 2018, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracién de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A,,
formulan el Informe de Gestion Consolidado correspondiente al ejercicio anual 2017.

3 [~
D. José Carlos Lépez Ezquerro D. José Ramoén Mosteiro Lopez
Presidente Vocal

(4"
VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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Miembro de

Q\ntea® AUDITORIA Y ASSURANCE _ !

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de NETEX KNOWLEDGE FACTORY,S.A. (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,

el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por las cuestiones descritas en la seccién Fundamento de la
opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicaciéon (que se identifica en la Nota 2
de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinion con salvedades

El principal activo de la Sociedad consiste en gastos de desarrollo activados por la empresa
correspondiente a desarrollos de software que constituyen plataformas informaticas a las
que se van afiadiendo funcionalidades adicionales afio tras afo. Hasta el ejercicio 2015 el
sistema de gestién de proyectos que tenia la sociedad no permitia obtener evidencia
individualizada sobre la imputacion de los costes ni de la rentabilidad econémica a nivel de
proyecto. En consecuencia, no nos ha sido posible analizar la razonabilidad del valor neto de
los costes capitalizados hasta 31 de diciembre de 2015 incluidos en la cuenta de
"Desarrollo”, del epigrafe de Inmovilizado intangible del balance adjunto; dichos desarrollos
tienen un valor neto contable de 1.806 miles de euros en 2017 (3.153 miles de euros en
2016).

Tal y como se indica en la nota 13 de la Memoria adjunta, la sociedad registra en la partida
Otros Resultados de la cuenta de Pérdidas y Ganancias por importe de 689 miles de euros
los gastos asociados a su salida al Mercado Alternativo Bursatil. Dada la naturaleza del
mismo, dicho importe deberia de haberse registrado en la partida de “Otros gastos de
explotaciéon” En consecuencia, al 31 de diciembre de 2017, los epigrafes “A.7 Otros Gastos
de Explotacion y “A.13 Otros Resultados” de la cuenta de pérdidas y ganancias, se muestran
en defecto y exceso respectivamente en 689 miles de euros.

Telf:981 908229
WWW.auren.com
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n ALLIANEE OF INDEFCHOCHT FIRMS

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor
en relacion con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética,
incluidos los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas
anuales en Espafia segtn lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de
cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en
la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que
se haya visto comprometida. '

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion con salvedades.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre
éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esas cuestiones.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades,
hemos determinado que las cuestiones que se describen a continuacién son las cuestiones
clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe

Operaciones con partes vinculadas:

Tal como se describe en las notas 4.15.a y 23 de la memoria adjunta, la sociedad realiza
operaciones con empresas vinculadas, entre las que destaca la prestacion de servicios y
otros ingresos que incluyen principalmente la repercusién de gastos de gestién y marketing.

Debido a su importe significativo y a las asunciones que se requiere que haga la direccion
de la sociedad, asi como el potencial impacto que estas transacciones pueden tener en la
evaluacién e interpretacién de la informacién financiera, hemos considerado la valoracion y
desglose relativo a estas operaciones con partes vinculadas como una cuestion clave de la
auditoria del presente ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la actualizacién de nuestro
conocimiento con partes vinculadas mediante consultas a la direccion y la revision de las
actas del consejo de administracion y la junta de accionistas.

Asimismo, hemos obtenido documentacidén soporte para las transacciones mas significativas
realizadas con partes vinculadas durante el ejercicio, incluyendo verificacion de saldos, para
validar las condiciones aplicadas a dichas transacciones, analizando la evolucién en cuanto a
su naturaleza, volumen y precios aplicados, asi como que las mismas son razonables.
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También hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por la sociedad en la
determinacion de los precios en las operaciones con partes vinculadas.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacion de los desgloses de informacion facilitados en la

memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el marco normativo de informacion
financiera que resulta de aplicacion.

Capitalizacion y valoracion de Gastos de Desarrollo:

Tal como se describe en las notas 4.1.a y 7 de la memoria adjunta, los costes de desarrollo
que se han capitalizado en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, ascienden a
1.799.210,22 euros, siendo el valor neto contable de los gastos de desarrollo capitalizados
al 31 diciembre de 2017 de 4.945.679,97 euros. Estos se corresponden fundamentalmente
con el gasto de personal incurrido en determinados proyectos de desarrollo de software que
constituyen plataformas informaticas a las que se van afadiendo funcionalidades
adicionales.

La capitalizacion de este tipo de activos requiere del juicio de la direccion para evaluar si los
costes incurridos cumplen con los criterios de reconocimiento como un activo establecidos
en la Norma de valoracién 52 y 62 del Plan general de contabilidad, y en las politicas
contables de la Sociedad. La Sociedad capitaliza los gastos de desarrollo siempre y cuando
se haya establecido la viabilidad técnica del proyecto, se estime razonablemente que su
coste va a ser recuperado en el futuro y el activo pueda medirse de forma fiable.

La direccién de la Sociedad realiza con caracter semestral, una evaluacion para determinar
si existe deterioro de los Gastos de desarrollo capitalizados registrado en sus cuentas
anuales, considerando la posible obsolescencia tecnoldgica de estos activos y cambios en los
factores que permitieron su capitalizacién inicialmente.

Debido al alto volumen de capitalizaciones y a las asunciones que se requiere que haga la
direccién de la sociedad, la capitalizacién y valoracion de los gastos de desarrollo ha sido
considerada como una cuestion clave de auditoria en el ejercicio.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, la revision de los controles
relevantes establecidos por la direccion relacionados con la capitalizacion y valoracién de
gastos de desarrollo.

Asimismo, hemos obtenido un desglose de los gastos de desarrollo por proyecto y los
hemos conciliado con los importes registrados en contabilidad, verificado la amortizacién de
los mismos. También hemos llevado a cabo pruebas de detalle sobre una muestra de
proyectos capitalizados durante el ejercicio, verificando que se tratan de conceptos
activables y que se registran de manera adecuada. Adicionalmente, hemos obtenido
evidencias tales como informacién técnica y los planes de negocio.

También hemos evaluado las asunciones y metodologia utilizados por la sociedad en las
pruebas de deterioro de los gastos de desarrollo.

Asimismo, hemos evaluado la adecuacién de los desgloses de informacién facilitados en la
memoria de las cuentas anuales adjuntas requeridos por el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017,
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion.
Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar
sobre la concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del
conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y
sin incluir informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo,
nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion del
informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos
en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion
que contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2017 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

08799, inscripcion 12 - C.I.F.: B-87352357 Miembro del R.0.A C. n® S-2347
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Como se describe en la seccién Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido
obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestion indicada en dicha
seccion lo que supone una limitacién al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no
hemos podido alcanzar una conclusién sobre si existe una incorreccion material en el
informe de gestion en relacion con esta.

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en relacion
con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
la Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la
entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento
y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores tienen intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

La comision de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y
presentacion de las cuentas anuales.
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Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdémicas que los usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- C.I.F.: B-87352357 Miembro del R.0.A C. n® S5-2347
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° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

08799, inscripcion

-6

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funciéon de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

o Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas
anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones
futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en
funcionamiento.

i

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacidon revelada, y si las cuentas anuales representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel. N
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Nos comunicamos con la comisién de auditoria de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditoria de la entidad una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de independencia, y
nos hemos comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones que
razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comision de auditoria de la
entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe
adicional para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 27 de abril de 2018.

Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016 nos
nombré como auditores por un periodo de 3 afios, contados a partir del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P. JAUDITORZ=S
Inscrita en el R.0.A.C. NO S2347 InsriTuTo oF Censones usnos

DE CUENTAS DE ESPARA

PARA INCORPORAR AL PROTOCOLO
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Afn2018 Nt 04/18/00602
COPIA

Mercedes Silvestre Picado
Inscrito en el R.0.A.C. N° 19.878 “Informe de auditorla de cuentas sujsto
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CUENTAS ANUALES

- - Balance de Situacion

- - Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Estado de Cambios Patrimonio Neto
Estado de Flujo de Efectivos

- - Memoria del Ejercicio

INFORME DE GESTION
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BALANCE SITUACION NORMAL B1.1
NIF | A15595754 Balance formulado el 28 de Marzo de 2018 NG
|DENOMINACION SOCIAL: Euros:  |09001 | X
Netex Knowledge Factory SA rMi[es‘. 09002
1.5 Millones: |°%°%3
|spacia destinado para s fimas de s administradores
#zNOMBRE? h:‘;t?::,ln 2.017 2.016

A) ACTIVO NO CORRIENTE ....covoveeriainriisisasmsanssnssssssassessssssnsssesensnensee] 11000 5.667.988,09| 5.663.061,74
I Inmovilizado iNtangible ..........cccevrererermressernessisssssssssnnsansasanssaennnnd] 11100 7 4.980.236,97| 4.864.129,72
A | DEIEATIONO.cseenerane smsmpsmnessissiis i i BRI R A S ATsased (11110 7 4.945.679,97| 4.829.141,55
% OOHGESIONOS. . iR S s e - 14120 0,00 0,00
3. Patentes, licencias, marcas y Similares .........ccococeeeeieriiniciiniiiune e 11130 7 1.580,71 1.834,03
4, FOndo de COMEITIO ..c..ocviiviaiviareeeiririnsiariseseiecieesreeessnnsssinsssenneene| 11140 0,00 0,00
5. Aplicaciones iNfOMMALCAS ...........ccveiriieairreirareireeesere oo 11150 7 32.976,29 33.154,14
Bl IO SUIABTON i v i ah s S S P 3 O R TR P R 11160 0,00 0,00
7. Propiedad intelectial ..........c.coeearerisiorisrerosssioreesenmsssssnesessensssssanaaes| 11180 0,00 0,00
8. Derechos de emision de gases de efecto invernadero ............cccccooeeeee | 11190 0,00 0,00
9. Otro inmMovilizado iNANGIBIE ..o vevveiieitie i 11170 0,00 0,00
1. INMOViliZAdo MAtErial ....vveeeereeeeeereeecneeesreneesrnnssrnaessrnsssssnnsssnnessenne] 11200 5 325.977,22 626.893,98
1. TErrenos Y CONSITUCCIONES ....vvieeeesreseaeseiteeieemaneneaenseeiesssseseasseasaennns 11210 5 242.110,02 555.899,37
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material ...........c..occoeiiieeinns 11220 5 83.867,20 70.994,61
3. Inmovilizado en curso ¥ AntiCIPOS ......covveeeerreesrereareersnseessesessiasaanees 11230 0,00 0,00
ll. Inversiones iNMODIlIATIAS .......ccceeeceirriinnsinreesssseessansssssessssnesesnsensens| 11300 6 263.732,33 0,00
Ty TIPODE o vonersnemensamrasieries i B R R G v Sssntins 11310 0,00 0,00
D, CONSIUCGIONES < s vsisivsss st i s s s i i bbb 11320 6 263.732,33 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ........... 11400 9.a.1 6.539,01 104.062,10
1. Instrumentos de PatFMONIO ..........eieeieiuiiieiiie i eeeeeec e ess e 11410 9.a.1 6.539,01 6.539,01
2. Crédilos @ EMPrESAS .....eooveeverieririerieerisisissessiseesressnsaessesnessossssens | 11420 9.a.1 0,00 97.523,09
3. Valores representativos de deuda ..........cocceveerniierieresicscrieenecceenn| 11430 0,00 0,00
I 5. R ————————————————— . | (L 0,00 0,00
5. Or0S ACHVOS fINANCIEIOS +veoveeeveeereeseesiirieeeeiineeseeaiasseeseeasnsaeesersrrenees] 11450 0,00 0,00
6. OUrAS INVEISIONES .....ooooviiiviiaiiiieriarieeereesaersaeseeseanesssesisaesesinseeene] 11460 0,00 0,00
V. Inversiones financieras a 1argo plazo ..........ccccevvveeesvansssvennsssnessnsnenss| 11500 21.039,53 16.952,73
1. Instrumentos de PAlFMONIO .........veovverereriireerieeeeeeseseeeceareesreeneeeaenes 11510 9.a.1 6.834,31 6.834,31
2. Creditos 8 IBICEIOS .. .oveeiivereeerrrreraissessinseasrneeamreesmnneasseessessessisnesies 11520 0,00 0,00
3. Valores representalivos de deuda ............cooveieeiieiiiiiiniiieiee e 11530 0,00 0,00
B DEINEOR ... o S R R R R 11540 0,00 0,00
5. OUros ActiVOS fINANCIETOS .......vovveeeereebeietiesiteibebes bbb eebe b et 11560 9.a.1 14.205,22 10.118,42
B Ofras inversiones: wimnrarmimnnawsseiimnmnmas sy 11660 0,00 0,00
VI. Activos por impuesto diferido ..........viveeverenresssnsscnesenssssssnseensennana] 11600 70.463,03 51.023,21
VIl. Deudas cOMErciales N COTHENtES ........cccvuerersessesssereessessasseessnnsees| 11700 0,00 0,00
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DENOMINACION SOCIAL:
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Bal
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T
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B) ACTIVO CORRIENTE ....ccocvurrermrmrunrernsnsssssssmsesesssssssssssssnsessssssssend 12000 6.587.839,81| 3.847.879,57
|. Activos no corrientes mantenidos para Ia venta ............cccereeiennnnnnna 12100 0,00 0,00
1. EXISEENCIAS 1o.vevvirvurrrereressesessssssessnassnasasssassesssssssnsnsssssnsnsssasncenend 12200 362.372,59 435.081,62
1. COMETCIAIES ...ovveerveerreirieeeeeeiesitnesneneneneneeie e | 12210 362.372,59 434.777,76
2. Malerias primas y otros aprovisionamientos ...........ceoeuieiiiiiiiiinnons 12220 0,00 0,00
3. PrOUUCLOS B CUMSD .\ev\oesessissesnsonsssisnensssmanssasiin i iadusindinsssssiiinisivssuni 12230 0,00 0,00
a) De ciclo 1argo de ProduUCCION ..........eceererieieieesiiese s 12231 0,00 0,00
b) De ciclo GOro de ProdUCCION .......ccvvurreueeiereriesese bbbt 12232 0,00 0,00
4. Productos terminados ...........cocvveivreiiniermrmsonsmmieseeeseenessnennnenne| 12240 0,00 0,00
a) De ciclo largo de producCion ...........ccceveerirninemessseneensecneesnnennn] 12241 0,00 0,00
b) De Ciclo COMo de PrOdUCCION .......e.eerererreseesessesrseesebessebebe s srene e 12242 0,00 0,00
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados ............oovviirienneieas 12250 0,00 0,00
6. ANLCIPOS @ PrOVEEAOIES ....o..eviviieriieerseeisiesrieassansnsesssssansssssas s 12260 9.a.1 0,00 303,86
ll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar .........ccceeeeerenreennenn 12300 3.303.720,98| 2.812.228,81
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios .........ccceceveerveeiierenenennn| 12310 9.a.1 1.210.168,94| 1.871.562,08
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo ..................| 12311 0,00 0,00
b) Clientes por ventas y preslaciones de servicios a corlo plazo ..................| 12312 1.210.168,94| 1.871.562,08
2. Clientes, empresas del grupo, y asociadas ..........cccoccoooeririenieinnne oo | 12320 9.a.1 1.976.488,30 820.301,80
3. DEUAOIES VANOS «ovveveeerieeveeeeenaraessieseassesieesieaseeesseninessenneeneseneenen | 12330 9.a.1 0,00 36.771,13
= I T A T e 12340 9.a.1 0,00 (1.950,46)
5. ACHVOS POF IMPUESIO COMIBNLE -....o.eevvrieiiesirireieamiersssessesessseessssas e 12350 2.292,61 930,81
6. Otros créditos con las Administraciones Pablicas ..........cccccoeeceieiiennen| 12360 114.771,13 84.613,45
7. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 12370 0,00 0,00
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ...........| 12400 169.193,73 474.502,27
1. Instrumentos de PatfimONiO. ........c.ccueiuerriaissueeiaesnssesrse e s e 12410 9.a.1 2.700,00 2.700,00
2 Craditos 2 @MPTESaS i it st 12420 9.a.1 0,00 147.539,13
3. Valores representativos de deuda ...........ccooocvieieiiiinenanenenee .| 12430 0,00 0,00
I T, o LR ————————ae| |- | |\ 0,00 0,00
5. Olros aclivos fINANGIEIOS. .....coeeveeeceveriiieeaerieeaesseesssneserneaesiessessanaeenn| 12450 9.a.1 166.493,73 324.263,14
6. OUAS INVEISIONES «.c.vveeeeeeeeiiiiieiiesersesrsreassessesessssssnesneesinsesnssneensoeee] 12480 0,00 0,00
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ACTIVO MEMORIA 2.017 2.016

V. Inversiones financieras a corto Plazo .......c.eeveeesisisssssssnsssseeseesanns| 12500 101.503,94 62.697,72
1. Instrumentos de PatiimOonio ........ocveeveeerevaeeareesiiiieesnisaninsnneeeeeneeo 12510 9.a.1 1.068,51 1.068,51
2. CrédiloS @ EMPIESAS ...o..evveveereeesieveseesieeeseetsesseensomenessmss st st as e 12520 9.a.1 9.759,16 20.018,66
3. Valores represntativos de deudas. ..........cccovweviremmienieaeiimii i 12530 0,00 0,00
4 DOMIVAUOS iz chaisainin s st v o s 45 S S S SO SR 12540 0,00 0,00
5. Otros activos fINANGIEIOS ......eieereeeireeerieieenee i eie s 12550 9.a.1 90.676,27 41.610,55
6. OIS INVETSIONES «.evveeeeeeeeeeeseteeseeaeasmsseseesasneeeaeenreanessessranaeaaassesns 12560 0,00 0,00
V1. Periodificaciones a corto Plazo...........cceveresseesceresssisssasansrunsassensnsanne] 12600 9.a.1 181.204,41 55.096,99
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes ..........cccovvisissessannnnd 12700 9.a.1 2.469.844,16 8.272,16
As TOSOTOIIA  cvsvsviass s wibiusuns 555481 545 Kasasssens i sass sus s siesspssanans rymapnnses 12710 2.469.844,16 8.272,16
2. Otros aclivos liquidos equIVAIENLES ...........c.ccieriiiiiie e 12720 0,00 0,00
TOTAL ACTIVO (A + B) cocveereeerensierasesrassersmsereesessesssssssssssssssssssserensenend 10000 12.255.827,90| 9.510.941,31
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NIF A15595754

Balancegfon

DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA

lado el

de Marzo de 2018

|Espacio destinado para las firmas de los adminisimdares

Pl

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

NOTAS DE LA

MEMORIA

2.017

2.016

A) PATRIMONIO NETO ...coiiiiiiniiiiiiiininiiniinsisiniiasiiie s s s s sssssssasssssnns
A-1) FONAOS PrOPIOS .uuviirrerrrnnrrrirasessiestiinisiiss s saas s sssanasssnass
IR 071 T P LLCIRERCLRT
1. Capital @seiturado i i bl i R s
2. (Capital NO @XIgId0) .......euiiiiiiiiiiiiie it e
Il. Prima de emiSIOn .......ccocciimniimnniannssernnssrnnsessaseetisssnsnstaasssnassissassnans
[Il. RESEIVAS tvuvuurrrrressermssisinasssmrmmmnsssarsssmmm s asssssstnnnsmmmmsssssmsasssssesns
1. Legal ¥y eslatutanias ..........ccovieeminiee e
2, OIS FESEIVAS ...oiuuiuiiiiieniintninisieissrsissnranasasanrsnrersassstsantasssassarssnsees
3. Reserva de revalofZacion - ........covivivrrmieenrerinmmeiirnnrssssss s ranmnsinnrnns
4. Reserva de capilalizacion .........c...ooooiiiiniiinisisnne s e
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ......cc.cceveeveniineneees
V. Resultados de ejercicios anteriores .........cceevevniimssminsrimmnssrnsne.
1 ReMANENTE: . siiiii i iisinniissnsiensonsad dos iiasst sosssinmssnimams i sasseadanssssses
2. (Resultados negativos de ejercicios anteriores) .............ccovinneniinniennnns
VI. Otras aportaciones de SOCIOS ......vivreererrrsissnnmrrrrmmm s snanasseeeees
Vil. Resultado del @Jercicio .......ccccvvreeemiiiiiiinin
VIIL. (Dividendo @ cuenta) ... e
1X. Otros instrumentos de patrimonio Neto .......c.evveiviiiiiiininannnninnnnees
A-2) Ajustes por cambios de valor ...........cceeiiiuniim s
I. Activos financieros disponibles para la venta ...,
Il. Operaciones de CODErtura .........ccovevveemmen s e
1ll. Activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta |
IV. Diferencia de CONVersion ...
V. OIFO8 cuiiviasinmssmssssmsssssasssnasnsnssassssanssssssssstiassransssmnassunasnnanssanssssanssnnes
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ...
B) PASIVO NO CORRIENTE ...cociiiimmmmmmmmmrmummmnsrssni i e

I. Provisiones a 1argo plazo ..o s s

1. Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal

2. Actuaciones medioambientales ........ccocvvvvvieeiiiiiriiii
3. Provisiones por reestructuracion ...........cooooiiiii
4. Olras ProviSIONeS b iemiiiia o s s b e tesabidisiaduuns viarien s snnvan s
Il Deudas @ 1argo Plazo ......ccceeiviiiirmiiciiiciiiiiiis e e s eee
1. Obligaciones y otros valores negociables ..........ccoooiiiiiiiiiiiiiins

2. Deudas con entidades de crédito ...........coeeiniiiniinninnn.

20000

5.234.807,49

2.531.547,61

21000

5.204.006,77

2.355.065,60

21100

2.216.402,50

1.609.890,00

21110

2.216.402,50

1.609.890,00

21120

0,00

0,00

21200

4.303.941,46

445.664,96

21300

334.235,64

119.983,80

21310

22.427,16

4.474,48

21320

311.808,48

115.509,32

21330

0,00

0,00

21340

0,00

0,00

21400

(230.368,14)

0,00

21500

0,00

0,00

21510

0,00

0,00

21520

0,00

0,00

21600

0,00

0,00

21700

(1.420.204,69)

179.526,84

21800

0,00

0,00

21900

0,00

0,00

22000

3.150,00

3.150,00

22100

3.150,00

3.150,00

22200

0,00

0,00

22300

0,00

0,00

22400

0,00

0,00

22500

0,00

0,00

23000

27.650,72

173.332,01

31000

3.955.803,28

2.678.227,62

31100

0,00

0,00

31110

0,00

0,00

31120

0,00

0,00

31130

0,00

0,00

31140

0,00

0,00

31200

3.830.314,67

2.128.332,41

31210

0,00

0,00

31220

3.025.732,56

1.487.527,57




BALANCE SITUACION NORMAL

B2.2

NIF | A15595754 |

DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA L 0

Balance formulado el

|Espacio destinado para tas firmas de los administadores

e Marzo de 2018

NOTAS DE LA

PATRIMONIO NETO Y PASIVO —_— 2.017 2.016
3. Acreedores por arrendamiento finanCiero .............c.coocooiiiiiiaiiiinnininn 31230 0,00 0,00
4, Derivados i winmimsas i s | 31240 0,00 0,00
5. O1r0S Pasivos fINANCIETOS .......cciviveraveerresns insssossossessessasmmrenssisssnastossess 31250 8.a.2 804.582,11 640.804,84
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ................| 31300 8.a.2 0,00 375.000,00
IV. Pasivos por impuesto diferido ..........cvreeresssssressssssesasesssssssssnnsnnend 31400 125.488,61 174.895,21
V. Periodificaciones a 1argo Plazo .........c.cceveeceeciessnssininssssessasssesssenenad 31500 0,00 0,00
V1. Acreedores comerciales No COrfentes ....vueveeeesvererarirnssnessseneeesannsss| 31600 0,00 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo .............cusveeeaee.] 31700 0,00 0,00
C) PASIVO CORRIENTE ....ccvsvireierienesernsssnsssssssssesssssmsssesssnnssssssssnssesed 32000 3.065.217,13| 4.301.166,08
I. Pasivos vinc.con activos no corr.mant.para la venta .........cccceeieeeenenn. | 32100 0,00 0,00
II. Provisiones a Corto PIazo .........ccvvverveesreesssissnssssssssansssssassssssssasssssess] 32200 0,00 0,00
1. Provisiones por derechos de emision de gases de efecto invernadero......... 32210 0,00 0,00
e T O o D T i B A 32220 0,00 0,00
[1l. Deudas a COrto PIAZO .....cceevereerirereesmssssisassssmssssasserssasenesssnenssnsnssnsnees] 32300 1.369.331,90| 3.065.902,39
1. Obligaciones y otros valores negociables ...........cccovveveieeiceiiennnnn| 32310 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito ...........ccoveeiiivieeriieirarir e 32320 8.a.2 985.524,98| 2.890.997,08
3. Acreedores por arrendamiento finaNCIero ...........cccccocievucieiceieeceencnnn. | 32330 0,00 0,00
& DOINVROS i e i i s dvws SR S R e s m ] A0 0,00 0,00
5. Otras pasivos fINANCIETOS ........ivvieeieireaeiieeeirins s sssissssaansaaasaa e 32350 8.a.2 383.806,92 174.905,31
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo ................| 32400 8.a.2 125.009,44 250.000,00
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .........ccveerveessesaneneno 32500 1.122.922,54 985.263,69
L. Proveedones s ias v TR ey 2010 8.a.2 489.590,18 316.055,34
a) Proveedores a 1argo plazo .........c.cececieiiiciiiininniennninnesnee e 32511 0,00 0,00
b) Proveedores @ CoMo PlAzo ...........couveurvimererenseresssssssesssssnsessseensense] 32012 489.590,18 316.055,34
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas .............ccooieeiinnieininiid 32520 8.a.2 24.101,66 24.101,66
3. ACTEEUOTES VAIIOS +.vveveeeeeeeeeeesveseseaasisssssessassenssnsaessseemsessraseessresessvane] 92530 8.a.2 108.120,14 70.050,80
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago) ......ccc.cccoovevcecccieecnnne.n | 32540 8.a.2 60.000,00 57.226,53
5. Pasivos por impUeSto COMENIE ..........ccoiviiiiiiine it 32550 0,00 (3.178,34)
6. Otras deudas con las Administraciones PUblICas ...........ocovvriieiereiene. 32560 441.110,56 521.007,70
7. ANticipos de CENtES .............ovveeiceciiiieiiciicie et srcsnsesneeeeeens | 32670 0,00 0,00
VI. Periodificaciones a corto Plazo.........ccoevvvmsiveessssssnsssssssesssssssssesssnnss| 32600 447.953,25 0,00
VIl. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo ..........ccuceeninesnnes| 32700 0,00 0,00
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) ............ 30000 12.255.827,90| 9.510.941,31




Cuenta de Pérdidas y Ganancias



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.1
NIF A15595754 | Pérdidasly ganancias fgrmulada el 28 de marzo de 20 UNIDAD

|DENOMINACION SOCIAL: ) / K/ \Z\/\_, Euros: %% X

Netex Knowledge Factory SA e ’s'r Miles:  |0s002
S\Sbt—:\é\%—- Millones: [0%002
spacio destinado pora Ios fimas de los administradores
(DEBE) / HABER Ji;::,;a 2.017 | 2.016

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de NEJOCIOS -.....eceerererurnssisisssssmssusnsnseenen 40100 6 3.821.180,95 4.732.843,13
8) VBNLAS ..cveverresarmrmsmseereresessssssesssisssnsasarsessrsssssssssmnnsssasaasesrensasess | 40110 6 0,00 0,00
b) Prestaciones de SErVCIOS ..........cuvmnuemeersisnssssssssmsssmssesssresereeneees | 40120 3.821.180,95 4.732.843,13
¢) Ingresos de caracter financiero de las sociedades holding ....................| 40130 6 0,00 0,00
2. Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabj 40200 (72.405,17) 188.997,77
3. Trabajos realizados por la empresa para Su activo ..........coueeneeeneen] 40300 6 1.799.210,22 1.675.252,61
4. AProvisionamientos ..........cuessimssssssesesssssesenssnssnsssmssssssssssssnacsns] 40400 (1.142.690,91) (1.399.343,82)
a) Consumo de Mercaderias .........coooveiiieieroiiier i 40410 0,00 0,00
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles ................. 40420 0,00 0,00
c) Trabajos realizados por olras EMPresas ..........coeurererermereernneniniunines 40430 (1.142.690,91)| (1.399.343,82)
d) Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos .. 40440 5 0,00 0,00
5. Otros ingresos de explotacion .........eeeeeveerrereesansenseesessesnsnnsaernnend 40500 5 1.081.157,58 417.353,13
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente .........ccc.coveeernienn] 40510 5 644.820,95 236.929,02
b) Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio ...... 40520 436.336,63 180.424,11
6. Gastos de Personal .......ccveecereensicssnsnsssenrasssesssessssssssesssesaneesneess) 40600 (3.263.911,18) (2.889.165,14)
a) Sueldos, salarios y asimilados .............ccoevvecremieieeccrieenceenieneennn: | 40810 (2.606.168,25)| (2.318.165,44)
b) Cargas SOCIAIES .......c.cvoveereeemreereeerersnresrnssesnsansnssnnnssoseneeeseens| 40620 (657.742,93) (570.999,70)
B) | PIOVISIONGES: cus ssvvvsusmsisvsniismisismans susvsvsns deorgasssresierismssns s smsssassasesss 40630 0,00 0,00
7. Otros gastos de explotacion .........ccccveremeesnniesinsssessnssncsnssneenea 40700 (868.761,80) (744.240,17)
a)  SErViCios EXIEMNOIES ..........cvevrerererieeersnreraremrinnsseseseneseneanennne| 40710 (872.690,10) (706.552,55)
B THbitoEssamnramarmam s nse s sy 0720 (3.821,46) (5.679,68)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comercialy 40730 7.749,76 (32.007,94)
d) Otros gastos de gestion COMENEE ...........ocrroeeirrermrisrene e 40740 0,00 0,00
e) Gastos porn emision de efecto invernadero ...........c.occeevereennvenneens| 40750 0,00 0,00
8. Amortizacion del INMOVIliZado .......ccvvvvrrerreenininssneranssnssseseeennn 40800 (1.772.252,31)| (1.534.856,24)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras ..| 40900 8.a.1 0,00 0,00
10. Excesos de provisiones ........cc.ceumciemsssmssrsssssssssssessssssseessnnnnen {41000 0,00 0,00
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado ...............] 41100 0,00 0,00
a) Deterioro y perdidas ............cveveceeriererecronenserensermenscnseeneeneeneeno . 41110 0,00 0,00
b) Resultados por enajenaciones ¥ Olras ............ccueeeemrmeenseerieiesrons 41120 8.a.1 0,00 0,00
c) Deterioro y resultados por enajenaciones del inmovilizado de las

|sociedades de Holding 41130 0,00 0,00
12. Diferencia negativa de combinaciones de Negocio .........ccevurrueravnnans 41200 0,00 0,00




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P1.2
NIF A15595754 Pérdidas,y ganancias foymulada el 28 de marzo de 2018

DENOMINACION SOCIAL:

Netex Knowledge Factory SA
R oy 2.017 2.016

13. Otros resultados .......coveereereressrerissnnsesrmsnesseresssessesessesseesessessneseens] 41300 (685.749,67) (5.826,90)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION

(142+3+4+5+8+T+B+I+10+1TH12413) covvivrrreirinnnsnsessnsneasaraeeneens 49100 (1.104.222,29) 441.014,37
14. Ingresos fiNANCIeros .......cccveerereeeesiereeessericnssinssesnmnsssnsssssnsanenns]_41400 31.097,65 85,09
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio ..............ccccoeeeeeenn. | 41410 0,00 0,00
al) Enempresas del grupo y @s0Ciadas ............cccccwiiceeiriaiieieeiieeen, 41411 0,00 0,00
B2 BN AOIOOIOE s s itisssoss cuvesssias v S S E S S S S a e VAR SR B SR 41412 0,00 0,00
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros .....................| 41420 31.097,65 85,09
b 1) Enempresas del grupo y @SOCIAUES ...........ccccccueeiueiieeiiiiiiieiinenns 41421 0,00 0,00
D 2) D& BICRIOS .. .ot 41422 31.097,65 85,09
¢) Imputacién de subvenciones, donaciones y legados de caracter financier 41430 8.a.1 0,00 0,00
15. Gastos FINANCIEIOS ..erveeeerereeeirraresanirernsssssasresssssnssssnssssrassnssanseeees] 41500 (224.575,56) (221.340,51)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas ..............cccooeeieean, 41510 8.a.1 0,00 0,00
b) POF deUAAS CON LEICEIOS ....oeeecereereareseriensiieebe st ebeeteeseeeranesnereensd 41520 (224.575,56) (221.340,51)
c) Por actualizacion de ProviSiones ...........cccceeiiiieeiiiieiiiniieiiess e 41530 0,00 0,00
16. Variaci6én de valor razonable en instrumentos financieros ...............| 41600 8.a.1 0,00 0,00
a) Carlera de Negociacion ¥ Olr0S ......cevvvererireerssmessarssssssnscnsssnnessnnne] 41610 8.a.1 0,00 0,00
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles p| 41620 0,00 0,00
17. Diferencias de cambio .. ererrre e erenan | 41700 (33.556,61) (49,15)
18. Deterioro y resultado por enaienaclones de instrumentos

financieros .. 41800 (89.794,06) 22.098,50
a) Deterioros y PEIAIAAS ..........c..covrecieriiirerieiireesriinesesssssnenesseseeseesenns 41810 (89.794,06) 0,00
b) Resultados por enajenaciones Y olras ...........ccccocoerueieiianieecininienne. | 41820 0,00 22.098,50
19. Otros ingresos y gastos de caréacter financiero ............ 42100 0,00 0,00
a) Incorporacion al activo de gastos financieros .................. 42110 8.a.1 0,00 0,00
b) Ingresos financieros derivados de convenios de acreedores 42120 0,00 0,00
c) Reslo deingresos ¥ astos .......coovoereeerniireeeeiiinnesininns 42130 0,00 0,00
A.2) RESULTADO FINANCIERO (14+15+16 +17+18+19) ......cccecinerinnnnnns| 49200 (316.828,58) (199.206,07)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A1 +A.2) .coeveecrueereeneennnen] 49300 (1.421.050,87) 241.808,30
20. Impuestos sobre beneficios .. ...| 41900 846,18 (62.281,46)
A.4) RESULTADO DEL EJERC]CIO PROCEDENTE DE OPERACiONES

CONTINUADAS (A.3 + 20) 49400 (1.420.204,69) 179.526,84
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
21. Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas

neto de impuestos 42000 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (A.4 + 21) cceererrvnerersssessenssssnannens] 49500 (1.420.204,69) 179.526,84




Estado de Cambios en el Patrimonio Neto



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN1

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
NIF A15595754 l ECPN formulado el 28 de marzo de 2018 MAIDAD

DENOMINACION SOCIAL: Euros:  [%%01 X
Netex Knowledge Factory SA W Miles: 03002
03003
— Millones:
Espacio deslinada para las firmas de los administradores
NOTASDE LA
ACTIVO . 2.017 2.016

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS .. ...........o... 59100 3 (1.420.204,69) 179.526,84
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
I. Por valoracion de instrumentos financieros . .........oeveeeeneneeneeiensen 50010 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa .. .......... ..o il 50011
2. Olros INgresosigastos: i din ws i s s s §aiiiis o wees v i mi e Y e s 50012
Il. Por coberturas de flujos deefectivo........ ..o 50020
1ll. Subvenciones, donaciones y legados recibidos ... .......coviiveiiiiinan. 50030 28.526,51 118.300,52
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes . .............oovvunnn 50040
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para laventa.....
...................................................................... 50050
Vi. Diferencias de conversion . ... oo vieiinaaisnvaisssiissssssonsiaidanasne 50060
Vii. Efccto Inmpositiva s - isiiissss eassvs ivnesinmivnmi e s dasane s 50070 (7.131,63) (29.575,13)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto (I + Il +
T T 2T 1) N 59200 21.394,88 88.725,39
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIIl. Por valoracién de instrumentos financieros .. ..........c.oceivinnnieanens 50080 0,00 0,00
1. Activos financieros disponibles paralaventa . ... ........ ... . .o i 50081
2. OOS INGPESOS/GASIOS « oo e v v vvsv v vsvsscoronsssssnsnasissnisoarasvsivioas 50082
IX. Por coberturas de flujos deefectivo ...............coiiiiiiiinneiinn 50090
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos . . .........ovuiuiiiiiiiian 50100 (222.768,23)| (135.952,99)
Xl. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos paralaventa....
...................................................................... 50110
XIl. Diferencias de CONVersiOn .. ..ovuvereneneneeenereesessnsnssnsnsrensnss 50120
XIN. Efecto iMPOSItIVO . . . oo v vttt e e ettt e e e 50130 55.692,06 33.988,25
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (VIIl + IX + X + X+ Xll+
{11 59300 (167.076,17) (101.964,74)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)...vvvvvnrenennnn 59400 (1.565.885,98) 166.287,49




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto

PN2.1

NF | A15595754 |

DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA

ECPN forpnulado el 28 de marzo de 2018

Espacio deslinado para las firmas de los adminisiradores

CAPITAL
ESCRITURADO (ND EXIGIDOD) PRIMA DE EMISION

01 02 03
A) SALDO, FINALDELEJERCICIO 2015 . . ... vvvieiiniinanennnns 511 1.609.890,00 445.664,96
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores ....... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ............... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 .........0ouvnn 514 1.609.890,00 0,00 445.664,96
I. Total ingresos y gastos reconocidos . ...........oiiiiiiiiiinnnnn 515
1l. Operaciones con SOCI0S O Propietarios . . .......vuveereaunaenans. 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .. ...t 517
2. (=) Reduccionesde capital . .. ....coiiiiiiiiii i 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones dedeudas) . ..............cooiiiiiias 519
4. (-) Distribuciénde dividendos . . ..........ooiiiiiiiiii i 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) .......... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resullante de una
COMBINACION A NBUOBCIOS ¢ v vwsmmaiis snim mai sodis irsms wwiesse oue e e 522
7. Olras operaciones con socios o propietanios . .. ...t 523
Ill. Otras variaciones del patrimonio neto .. ..........ccoviiiineasn. 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . ..................... 531
ZOWAE VAITHCIONES caommmm ooy cs s s s e sy e ooy 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . . v ovvienvianencnnannns 511 1.609.890,00 0,00 445.664,96
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 2016 . ............... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2016 ..............ccooiiiiians 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 . ..o ovvvevvnnnnns 514 1.609.890,00 0,00 445.664,96
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .. ........ooveiviiininnans 515
Il. Operaciones con SOCI0S 0 Propietarios . . ......ouveveeerrurnenonsd 516 606.512,50 0,001 3.858.276,50
1 Aumentos dercapllal . ..o .aaiviisiimim s R T e 517 606.512,50 3.858.276,50
2. (=) Reduccionesdecapital . .. ...t 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversién de
obligaciones, condonacionesdedeudas) .. ..........o i 519
4. (-) Distribuciénde dividendos . . .. ....... ... i 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas)........... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacidn de NBgocios . .. ..o v vt 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . .. .................... 523
IIl. Otras variaciones del patrimonioneto.......................... 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . ............... e, 531
2. 00ras VaNaCIoNES . ... vttt e it e 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. ..vvvivreiienieinnnnnnn. 525 2.216.402,50 0,00 4.303.941,46




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL PN2.2
B) Estado total de cambios en el patrimonio neto .
NIF A15595754 | ECPN fprmulado el 28 de marzo de 2018
DENOMINACION SOCIAL:
Netex Knowledge Factory SA
T -
[Espacio deslinado para las firmas de los administradores. .'I
[ACCIONES ¥ RESULTADDS
PARTICIPACIONES DE EJERCICIOS
RESERVAS EN PATRIMONIO PROPIAS) ANTERIORES
04 05 06
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . ... .vvivreenniiiinnnnnns 511 87.358,95
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores ....... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ............... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ...........onu-- 514 87.358,95 0,00 0,00
|. Total ingresos y gastosreconocidos . ..., 515
Il. Operaciones con SoCios 0 Propietarios .. ........ooevuivnennnnny 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentos decapital i . ..ccoinnimeirinn o i s s s s e 517
2. (=) Reduccionesdecapilal . ... 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonacionesdedeudas) . .......... ... it 519
4, (-) Distribuciénde dividendos . . . . ... .o ovininnniiiiiiiiiiis 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas) .......... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NegoCiDs ... .vvev e rivarinsierieriniesiennusaas 522
7. Olras operaciones con socios o propietarios . . ... 523
1ll. Otras variaciones del patrimonio Neto . .........vuveueanennnnnns 524 32.624,85 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion .. ..................... 531
2. OIraS VAMBCIONES « .+« e v v eee e eeee e e e e e e et e e e e aas 532 32.624,85
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . . .0 vovvvevnecnneenannnnnn 511 119.983,80 0,00 0,00
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 445664,96........... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 445664,96...................... 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 . ....vvnvvnnnnns 514 119.983,80 0,00 0,00
|. Total ingresos y gastos reconocidos .. . .......ooevveiinnnnnnnans 515
Il. Operaciones con SOCI0S O Propietarios . ... ..........cooevvuvunany 516 34.725,00 (230.368,14) 0,00
1 Aomentosidecapital ooy s imin i Sl U T T R R 517
2. (-)Reduccionesdecapilal . ...t 518
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones dedeudas) . . ........ooiiiiiii i 519
4, (-) Distribucién de dividendos . . .. ......oiiiiiii i 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas) . .......... 521 34.725,00 (230.368,14)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de Negocios . . v v v evieries e a e 522
7. Otras operaciones con socios o propietanios . . .........oooeinean. 523
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto . ..........ovvveveenrinnns 524 179.526,84 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién .. ................ ... 531
D TS VATTBCIONOR: o o5 v o o 7 i o 2 M8 BT B e o 532 179.526,84
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. ...euvnenaninirerananrnss 525 334.235,64 (230.368,14) 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL
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Espacio daslinado para las firmas da los adminisiradores

OTRAS
APORTACIONES RESULTADD (DIVIDENDO
DE SOCIOS DEL EJERCICIO A CUENTA)
o7 08 09
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . . ... ..oviiniiiniinnannnns 511 32.624,85
I. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores ... ..., 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ............... 513
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ................ 514 0,00 32.624,85 0,00
I. Total ingresos y gastos reconocidos .. .......o.uvevuvuenniarneans 515 179.526,84
Il. Operaciones con SOCI0S O Propietarios ... .......ccovvvvvrrurnenns 516 0,00 0,00 0,00
1.Aumentosdecapital . . .......oiiii i 517
2. (-)Reduccionesdecapital . .. ......ooiiiiii i 518
3. Conversidn de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonaciones dedeudas).............ooiiiiiiiiian 519
4. (=) Distribucidn de dividendos . . .....o oo v eiv i 520
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) .......... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion deNegoCIns : .. . vomvvivumessorsmeyn s snus e ssmss 522
7. Otras operaciones con socios o propietanos . . ...........coovvean, 523
1l. Otras variaciones del patrimonio Neto .. ..........cuvuiuiuunans 524 0,00 (32.624,85) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacién .. ..................... 531
2. Olras VaNaCIONES . . . v vt et e et e i e 532 (32.624,85)
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 ... ..o vvviviniininannnnnn 511 0,00 179.526,84 0,00
l. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio ................ .00 512
Il. Ajustes por errores delejercicio ............cioiiiiiiiiiiennn, 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 ... .....ovvivnens 514 0,00 179.526,84 0,00
I. Total ingresos y gastos reconoCidos . ... ......ovvururunernoennn. 515 (1.420.204,69)
Il. Operaciones con SOCI0S O ProPietarios . ... .......oeuvueuirernns 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital ..........iiiiiiii i e 517
2.(-)Reduccionesdecapital .. ........ ... i 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonacionesdedeudas)............. ... i 519
4. (-) Distribuciénde dividendos . .. ... ... ..o 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas) . .......... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
comblinacion de NEGOCIOS ... vuvsusivemssesssssverssmnssvaswasues 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . . . ...........cooviane, 523
1Il. Otras variaciones del patrimonio Neto . ... ......vueuieieeranesn. 524 0,00 (179.526,84) 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacidn . . ..................... 531
2. Olras VANECIONES . . . .o v ettt et e i et e 532 (179.526,84)
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .....viiiiiiininnnnnannnns 525 0,00 (1.420.204,69) 0,00




ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO NORMAL

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto
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DENOMINACION SOCIAL:

Netex Knowledge Factory SA
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Espacio deslinado para las firmas de los administradores

SUBVENCIONES,
OTROS INSTRUMENTOS AJUSTES POR CAMBIOS DONACIONES Y LEGADOS
DE PATRIMONIO NETO DE VALOR RECIBIDDS
10 1 12
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 . .. .. oovvvvnveneinnnennnnns 511 189.721,36
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015y anteriores . ...... 512
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ............... 513 3.150,00 (3.150,00)
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ................ 514 0,00 3.150,00 186.571,36
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .. .....ouvvrririrnnennanans 515 (13.239,35)
Il. Operaciones con SOCI0S 0 Propietarios .. ...........coiviueenen, 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapifal . . ...ocviiiriiiii i ii i s 517
2. (-)Reduccionesdecapital ... 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonacionesdedeudas) . ........... ... i i 519
4. (=) Distribucionde dividendos . . ... e 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas) .......... 521
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una
combinacion de NegoCIDS . ....cvwwwvmes o ememasnom s mswn e s s 522
7. Otras operaciones con socios o propietarios . ...................... 523
lll. Otras variaciones del patrimonioneto . ........ovveveenueenuenns 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . ..................... 531
2. 0Mras VanaCion s . . o« oo vttt e 532
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . .. ..covviiinnninnnnnannns 511 0,00 3.150,00 173.332,01
I. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio ................. ... 512
Il. Ajustes por errores delejercicio .............ooiiuiininn, 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 .. .......cvnnnn. 514 0,00 3.150,00 173.332,01
I. Total ingresos y gastos reconocidos . .. ....vvuverineneensnurnnns 515 (145.681,29)
Il. Operaciones con SOCIOS O Propietarios . ..........oviuieiuiaeasns 516 0,00 0,00 0,00
1. Aumentosdecapital .........cociiiriiiiiiiiiiaiii s 517
2. (-)Reduccionesdecapital . ........ ... il 518
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de
obligaciones, condonacionesdedeudas) . ........... ... ..o i 519
4, () Distribucién de dividendos . . . .. ... ..o oot i 520
5. Operaciones con acciones o parlicipaciones propias (netas)........... 521
6. Incremento (reduccién) de patrimonio neto resultante de una
combinaciin de HegoEINGg : .. s rmmsmme save s e s 522
7. Otras operaciones con socios o propietanios ... .......covinnnnon.d 523
1ll. Otras variaciones del patrimonioneto .............c.oveveeene.nn 524 0,00 0,00 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion .. ..................... 531
2, 0tras VaMaCIONES . . o .o vt et it 532
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 .. ..vviuinnineiinnennnnnnns 525 0,00 3.150,00 27.650,72
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Espacio desfinada para las firmas de los administradores

ToTAL
13

A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2015 .. o0 v v v veaeeiiiciiainnns 511 2.365.260,12
1. Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2015 y anteriores . ... ... 512 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 2015 y anteriores . ............... 513 0,00
B) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2016 ................ 514 2.365.260,12
1. Total ingresos y gastos reconocidos . ......vvuvereenenearenrnsss 515 166.287,49
Il. Operaciones con socios o propietarios ...........vevvrvvnenna..d 516 0,00
1 A IOTIOS QB CAPIEAN s 2 oo s s e e st s e e 517 0,00
2.(~) Reducciones de capital . . ... ......ouiiiiiiiiiiii i 518 0,00
3. Conversién de pasivos financieros en patrimonio neto (converszén de

obligaciones, condonaciones dedeudas).......... ..o 519 0,00
4. (~) Distribucion de dividendos . . ... .....iu i 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) .......... 521 0,00
6. Incremento (reduccion) de palrimonio neto resultante de una

combinacion de NegoCios . ... ...voveanrin i s, 522 0,00
7. Olras operaciones con Socios 0 propielanios .. .. .......oovveinenn, 523 0,00
1ll. Otras variaciones del patrimonio Neto . ........vveeneneerenenans 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . .. .........ooevaneaens 531 0,00
s VAT A OB T T o R S A R e AR e 532 0,00
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2016 . . .. cuvuvrnrnsnnnsnnsnns 511 2.531.547,61
. Ajustes por cambios de criterio en el ejercicio 189721,36........... 512 0,00
Il. Ajustes por errores del ejercicio 189721,36..........oovvnvunnnns 513 0,00
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIO 2017 . .........vuiunnn 514 2.531.547,61
|. Total ingresos y gastos reconocidos . .. .....vuvreenerurnenuansns 515 (1.565.885,98)
Il. Operaciones con Socios o Propietarios . ..............cuvvienany 516 4.269.145,86
1. AUMENOS A8:CAPIAL ©uni i s va s rom v s me e Ea s e Sas 517 4.464.789,00
2. (—) Reducciones de capital . . .. ....ovuoeunit e 518 0,00
3. Conversion de pasivos financieros en patrimonio neto (conversion de

obligaciones, condonacionesdedeudas) . .............coviiiiiiaan 519 0,00
4. (~) Distribucion de dividendos . .. .. ... ...t 520 0,00
5. Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) . .......... 521 (195.643,14)
6. Incremento (reduccion) de patrimonio neto resultante de una

combinacitn denegoeios - ... i v iv vt e v i v T e 522 0,00
7. Otras operaciones con S0cios 0 Propietanos . ... ........ovieieeen, 523 0,00
1ll. Otras variaciones del patrimonio Neto . ........ocvveviuueinnanns 524 0,00
1. Movimiento de la Reserva de Revalorizacion . . ........oovueennnann. 531 0,00
O aS Va0 S i S e S SR o 532 0,00
E) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 2017 ......civrvnervsnsnsnsnrarnss 525 5.234.807,49




Estado de Flujos de Efectivo



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL F1.1

NIF A15595754 Estado de Flujos de Efectivo formulado el 28,de marzo de 2018 UNIDAD
DENOMINACION SOCIAL: 2\/ Euros:  [%%° X
Netex Knowledge Factory SA ! Miles: 09002
= - Millones: A
Jspacio destnado paratas s debos administradores
. | 2017 2016

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de imMpuUEstos ...........cccvvveriinerinneennn 61100 (1.421.050,87) 241.808,30
2. Ajustes del reSUltado ........cccercuinrersieniersnsinses e 61200 13.554,34 (37.962,55)
a) Amortizacion del iINMOVIlIZAAO (+) ....eeveereeieieieiieiireirer e e eneaens 61201 1.772.252,31 1.534.856,24
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/=) ........ccvueeiesennsciiennnnenn] 61202 82.044,30 0,00
c) Variacion de provisiones (+=) ......ccceveevecveriivinrininrisiesesenrsessansensenen| 61203 0,00 9.909,44
d) Imputacion de SUBVENCIONES (=) «.vveveueerreerericrsiinsiiininssnsnsenensenneenen] 61204 (178.790,22) (135.952,98)
e) Resullados por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) ................] 61205 0,00 0,00
f) Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros (+/-) ...| 61206 0,00 0,00
g)  INQresos fiNAanCIEros (=) .........coueveerivuisinierinseesiemsessesiseneesneeneeneaneens| 61207 (31.097,65) (85,09)
h)  Gastos fINANGIEIOS (+) ....cvuvusisimsisresinstrsisrosnsnrsaraerssnssssinsssivoesaovanss] 61208 201.620,50 204.079,82
i) Diferencias de cambio (#/=) .......cccorerireiirinrerirsie i) 61209 (33.556,61) (526,74)
j) Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (+/~) ................| 61210 0,00 0,00
k) OlroS iNGresoSs Y Gastos (=) ..oueeeeuerrueereerimiriireissiranssneesessisesnsssns 61211 (1.798.918,29)| (1.650.243,24)
3. Cambios en el capital COTfente ............ccviuemniinnnneecsneesine e 61300 320.147,62| (1.450.115,29)
B): VENTBUENCIRE () vsiussssasssusiimsmsimensss issssrsses srosivessinesistnsonsssnsssoss 61301 72.405,17 (188.997,77)
b) Deudores y otras cuentas para cobrar (+/=) ........cocoveremenarerensssennenens| 61302 (354.699,84)| (1.107.902,32)
c) Olros activos COMmIENtes (+=) .....ocevervriereinsnsnirrniesnsssienesssessseeneneen] 61303 59.268,99 (147.817,08)
d) Acreedores y ofras cuentas para pagar (+/=) .......coevieieriiiiiiiiiiinines 61304 211.604,18 (321.890,27)
€) Olros pasivos COMENIES (+/=) ...c..cciriiiiiiriiiiiiiiaes s 61305 331.569,12 316.492,15
f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) ........ccoooveeervinniieinennnnnn.|_61306 0,00 0,00
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion ................| 61400 (199.368,58) (195.970,06)
a)  PAGOS 06 INMETESES (=) +vvereeriurerierneremiierearesins s ssrissaesssssnses e 61401 (178.665,44) (187.345,87)
b) Cobros de divIdEendos (+) .....v..veveesrsererereseeerasessisnsearaissnsnesessssssssss 61402 0,00 0,00
C) Cobros de iNtereses (+) ....ooceevwermiiiiiniissnmsssnsssmesnssnesnecnnneenens| 61403 108,65 85,09
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/=) ...........cooevvivuiinnnd 61404 (20.811,79) (8.709,28)
IC s (el 3 L ) WU————————— | | 0,00 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1+2+ 3 +4) .....| 61500 (1.286.717,49)| (1.442.239,60)




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NORMAL
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Estado de Flujos de Efectivo formulado el 28 de marzo de 2018

para las fi delos

Por—

ACTIVO

MEMORIA

| NOTAS DE LA |'

2017

2016

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por iNVErsiones (=) ......eeewereeeeeresissisanmsnsmnnrnns e
a) Empresas del grupo y asociadas ....
b) Inmovilizado intangible .................
c) Inmovilizado Material .........coeiiiieiiiiiiiiiii
d) Inversiones iNMODIlIanas ........ccccvivrrmmreerrnimr i
e) Otros activos financieros ..............
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ... 62106
g) Unidad de negocio ........c.cceeeeeiiis
h)  OIrOS ACHVOS 1evvieiieiiiiirserssiiie e se s ie e s n b e s

7. Cobros por desinversiones (+) .....

a) Empresas del grupo y asociadas ............couuiiiiiiiiiiniii i 62201
b) Inmovilizado INtaNGIble .........ccceevivrrrrrrrerreireme e | 62202
c) Inmovilizado Material .........ccccvvrvurrrrrernreeiemieeeriieis o] 62203
d) Inversiones iNMODIlIAMAS .....cvreeereeeiiiiiiiieiisnsnen o | 62204
e) Otros activas fiNanCieros ............cccovvauereerierseeremsnreersensessessessennenen | 62208
f) Activos no corrientes mantenidos para venta ...........coce 62206
g) Unidad de NeGOCIO .......c.eeviiiriiiivimirrsirieeieeeeieiseie s ] 62207
h)  Oros aCtIVOS ...cocvviriaruinsissimrnesmnesiesnseseesnssnassisnsssssssessssnssnnnsanssns oo 62208
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (6 +7) ..................| 62300

.................................................. 62102

................................................. 62105

.................................................. 62107

62100

(60.106,86)

(61.343,18)

0,00

0,00

(13.047,42)

(15.014,70)

62103

(38.917,49)

(36.936,48)

62104

0,00

0,00

(8.141,95)

(9.392,00)

0,00

0,00

0,00

0,00

62108

0,00

0,00

10.259,50

2.566,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

10.259,50

2.566,09

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(49.847,36)

(58.777,09)
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Estado de Flujos de Efecjivo formulado el 28 de marzo de 2018

e

NOTAS DETA
ACTIVO __ nemomis 2017 2016
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio .........c.cceeerueeveeeen ] 63100 4,269.145,86 0,00
a) Emisién de instrumentos de patrimonio (+) .....cccccceeeieeiiinnineiinieninnnnn| 63101 4.464.789,00 0,00
b) Amortizacion de instrumentos de patrimonio (=) ........ccvereeeiersirenenicnns 63102 0,00 0,00
c) Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (=) ..........ccceceeeeeen..] 63103 (222.735,24) 0,00
d) Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio (+) ......ccccveeeinnenne 63104 27.092,10 0,00
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) .........cccoeeviiiiiiinn 63105 0,00 0,00
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero ................... 63200 (471.009,01) 1.133.208,24
A EIISIONN G664 e ss s S e S A S BV VS 63201 4.269.448,23 1.435.446,24
1. Obligaciones y otros valores negociables (+) ...........ccc.cccooceeeee.. | 63202 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de Crédito (+) ..............c.cccocoecviiinaniirenanennn| 63203 3.968.810,03 1.356.185,13
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (+) ............cccc...........| 63204 0,00 0,00
4. Deudas con caracteristicas especiales (+) .........cccccecvvveevveeenene....| 63205 0,00 0,00
5. Oas deudas (+) «...oceeeeeereeeeeeeereeeceeeiaesesrsesieseeaenieineseneeneenno.| 63208 300.638,20 79.261,11
b) Devolucion y amortizacion de ............eevervevirseisrineesieeen e 63207 (4.740.457,24) (302.238,00)
1. Obligaciones y otros valores negociables (=) ..............cccccccceeeeenn...| 63208 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (=) .........cc.cooevevesnveeneerieenene.oo.| 63209 (4.336.069,12) 0,00
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas (=) .......c.cccccoeueeeneanen 63210 (250.000,00) (250.000,00)
4. Deudas con caracteristicas especiales (=) ..............ccccceevrevenennn...] 63211 0,00 0,00
5 OfasdBudas (L) maiasesianrusmie] GOS1S (154.388,12) (52.238,00)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de p{ 63300 0,00 0,00
) | DIVIdBNAOS (=) cuasssoisvisussasismnsssssiss missssssssismassmsssnmisimmssancesmsaanes] | G301 0,00 0,00
b) Remuneracion de otros instrumentos de patrimonio (=) .....ccceveeeeeevneenin 63302 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (9 + 10 +11) ....| 63400 3.798.136,85 1.133.208,24
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio ...........c.ccveevevnnne. {64000 0,00 526,74
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (5] 65000 2.461.572,00| (367.281,71)
Efectivo o equivalentes al comienzo del  Jercicio .............cceerceaririiineneennn 65100 8.272,16 375.553,87
Efectivo o equivalentes al final del €jercicio ............ccoovevevveeniececvenrecennenn.| 65200 2.469.844,16 8.272,16
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1. Actividad de la empresa

NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé por tiempo
indefinido el 7 de abril de 1997 ante el notario D. Francisco Lopez Sanchez. Figura inscrita en el
Registro Mercantil de A Corufia, Tomo 1902, Folio 221 Vt°, Hoja C-17930. La Sociedad es titular
del NIF A-15595754.

La Junta General y Universal en su reunién de fecha 26 de mayo de 2017, acord6 su
transformacién a Sociedad Anénima, acuerdo que fue elevado a publico en escritura autorizada
en Oleiros ante el notario D. Rafael Benzo Sainz el dia 30 de mayo de 2017.

Su domicilio social se encuentra establecido en Oleiros (A Corufia), Rta lcaro 44.

Constituye su objeto social el desarrollo de las actividades de formacion y perfeccionamiento
empresarial, profesional y de educacion reglada y no reglada, asi como la explotacion econémica
por cuenta de terceros.

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo
texto refundido se aprobd por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, Cédigo de Comercio
y disposiciones complementarias.

La Sociedad, dominante a su vez de las sociedades detalladas en la Nota 8, esta obligada a
presentar cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidado al tratarse de una
empresa de interés publico.

Las Ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2016. La sociedad dominante no deposité las citadas cuentas
anuales consolidadas por no estar obligada a ello.

La Entidad no esta participada por ninguna otra Sociedad Dominante.

La informacién del grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Codigo de
Comercio, es la siguiente:

- Sociedad dominante directa y ultima: NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. Su
objeto social y domicilio son los que se han indicado con anterioridad.

— Sociedades dependientes:

Netex Learning Iberia, S.L.: CIF B15983695, domiciliada en Oleiros (A Corufia),
Rua Icaro 42, Poligono de Icaria. Constituye su objeto social la realizacion de
aplicaciones informaticas.

Netex Knowledge Factory (India) Private Limited: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, domiciliada en S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 &
1410 Suma Center, South Wing, 15! Floor, Erandawane, Pune (India). Constituye
su objeto social llevar a cabo la prestacion de servicios de e-learning, m-learning
(mobile learning), gestion del conocimiento y actividades de educacion
incluyendo proporcionar contenido interactivo y servicios de soluciones de
software.

Netex (UK) Limited: Company Number: 08046407, domiciliada en 45
Moorfields, Moorgate, London (United Kingdom). Constituye su objeto social la
actividad comercial y empresarial en su mas amplio campo.
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Elearning Solutions Company, Sociedad de Responsabilidad Limitada de
Capital Variable: N° Registro Federal de Contribuyentes: ESO120706418.
Domiciliada en Puebla, Estado de Puebla (México), constituyendo su objeto
social el disefio de todo tipo de servicios y actividades relacionadas con la
capacitacion y asesorias en materia de ensefianza y formacion en todo tipo de
materias y especialidades a nivel empresarial o educacién superior.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2017 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y en
ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracién recogidos en el Real
Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, y las modificaciones
aplicadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales vigentes
en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos
de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado
disposiciones legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el
26 de mayo de 2017.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados.

No se han aplicado principios contables no obligatorios.

2.3. Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre y juicios relevantes en la
aplicacion de politicas contables.

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en
funcionamiento, sin que exista ningln tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios
significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio siguiente.

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccion realice estimaciones contables
relevantes, juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables
adoptadas y al importe de los activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos
relacionados.

Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre ofros, en la experiencia histérica u
otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha de cierre,
el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y
pasivos no determinables de una cuantia de forma inmediata.

Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas estimaciones
y juicios se evallian continuamente.
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Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones
y supuestos es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es
material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccion de la Sociedad con la mejor
informacién disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento
del mercado, es posible que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a
modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se reconocera
prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resultados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

— Vida util de los activos materiales e intangibles (Nota 4).

— La probabilidad de ocurrencia y el importe de los pasivos indeterminados o
contingentes (Nota 13).

— Recuperabilidad de créditos fiscales activados (Nota 11).

— Deterioro de saldos de cuentas a cobrar y activos financieros (Nota 8).
— Deterioro de participaciones en otras empresas (Nota 8).

— Reconocimiento de ingresos (Notas 10 y 13)

2.4. Comparacion de la informacién.

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto
y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes
al ejercicio anterior. Asimismo, la informacién contenida en esta memoria referida al ejercicio
2017 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2016.

En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacién de los ingresos
procedentes de Licencias y a su imputacion temporal de acuerdo con la vigencia de las mismas
(Nota 13). Para poder comparar los dos ejercicios, 2016 y 2017, se ha realizado una cuenta de
Pérdidas y Ganancias en el Informe de Gestion con datos homogeéneos, es decir, sin considerar
la periodificacion de licencias en 2017.

Reclasificacién de importes comparativos del ejercicio anterior

Algunos importes correspondientes al ejercicio 2016 han sido reclasificados en las presentes
cuentas anuales con el fin de hacerlas comparables con las del ejercicio actual y facilitar su
comparacion. Las reclasificaciones realizadas han sido las siguientes:

- Reclasificacion de 820.301,80 euros correspondientes a un saldo con clientes del
grupo de B.IIl.1.b “Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo” a
B.I1l.2 “Clientes, empresas del grupo, y asociadas” del activo corriente

- Reclasificacién de una cuenta corriente con UTE de B.IV.5 “otros activos financieros”
a B.IV.1 “instrumentos de patrimonio” del activo corriente por 2.700,00 euros

- Reclasificacion de un deterioro de crédito a una empresa del grupo por importe de
33.307,94 euros de B.IV.2 “Créditos a empresas” a B.IV.5 “otros activos financieros”
ya que minoraba un crédito de la sociedad cuando tenia que minorar la cuenta
corriente de la misma.

2.5. Agrupacion de partidas.

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance,
en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas.

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.
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2.7. Cambios en criterios contables.

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto
a los criterios aplicados en el ejercicio anterior.

2.8. Correccion de errores.

Las cuentas anuales del ejercicio 2017 no incluyen ajustes realizados como consecuencia de
errores detectados en el ejercicio.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de
los estados financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del
Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con las
cuentas anuales del ejercicio 2017.

3. Aplicacion de resultados
La propuesta de aplicacion del resultado por parte del Consejo de Administracion es la siguiente:

Base de reparto Importe 2017  Importe 2016
Saldo d_e la cuenta de pérdidas y (1.420.204,69) 179.526,84
ganancias

Total (1.420.204,69)  179.526,84
Aplicacién Importe 2017  Importe 2016
A reserva legal 17.952,68
A reservas voluntarias 161.574,16
A Resultados negativos ej. Anteriores (1.420.204,69)

Total (1.420.204,69)  179.526,84

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta.
Las Gnicas limitaciones a la distribucién de dividendos son las siguientes:

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas, y solo
podra destinarse a compensar pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
para este fin (Ver nota 8.5 de Fondos Propios).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley, sdlo podran repartirse dividendos con
cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si:

- El valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo y no
existen reservas disponibles por un importe equivalente a los saldos pendientes de amortizar de
las cuentas anteriores.
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4. Normas de registro y valoracion

4.1. Inmovilizado intangible.

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones
de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sisteméaticamente en funcion de
la vida util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de
forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evallia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones
valorativas que procedan, tal y como se establece en el apartado d) de este epigrafe.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangible se realiza de forma lineal durante
su vida Util estimada, en funcién de los siguientes afos de vida util:

Descripcion Anos | % Anual
Desarrollo 5 aﬁosl 20%
Patentes, licencias, marcas y similares 10 aﬁosl 10%
Aplicaciones informaticas 10 aﬁosl 10%

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros
relacionados con la financiacién especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion,
construccion o produccion.

a) Investigacion vy desarrollo

Los gastos en investigacion se activan (si se opta por activarlos) desde el momento en que se
cumplen las siguientes condiciones:

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la
existencia de un objetivo comun.

Los gastos de desarrollo del ejercicio se activan desde el momento en que se cumplen todas las
siguientes condiciones:

a) Existencia de un proyecto especifico e individualizado que permita valorar de
forma fiable el desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

b) La asignacién, imputacion y distribucion temporal de los costes de cada proyecto
estan claramente establecidas.

¢) Entodo momento existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del
proyecto, tanto para el caso en que la intencién sea la de la explotacion directa,
como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.
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d) La rentabilidad econdémico-comercial del proyecto esta razonablemente
asegurada.

e) La financiacion de los distintos proyectos esta razonablemente asegurada para
completar la realizacion de los mismos. Ademas de estar asegurada la
disponibilidad de los adecuados recursos técnicos o de otro tipo para completar
el proyecto y para utilizar o vender el activo intangible.

f) Existe una intencion de completar el activo intangible en cuestion, para usarlo o
venderlo.

El cumplimiento de todas las condiciones anteriores se verifica durante todos los ejercicios en
los que se realiza el proyecto, siendo el importe a activar el que se produce a partir del momento
en que se cumplen dichas condiciones. El importe activado en este ejercicio asciende a
1.799.210,22 euros (1.675.252,61 euros en el ejercicio anterior).

En ninglin caso se activan los desembolsos reconocidos inicialmente como gastos del ejercicio
y que posteriormente han cumplido las condiciones mencionadas para su activacion.

Los proyectos de investigacion y desarrollo que se encargan a otras empresas o instituciones se
valoran por su precio de adquisicion.

Los proyectos que se realizan con medios propios de la empresa, se valoran por su coste de
produccién, que comprenden todos los costes directamente atribuibles y que son necesarios para
crear, producir y preparar el activo para que pueda operar de la forma prevista.

La imputacién a resultados de los gastos activados se realiza conforme a los siguientes criterios:

a) Los gastos de desarrollo que figuran en el activo se amortizan como mucho en cinco
afios. La Sociedad calcula para cada ejercicio econémico, el importe de desarrollo a
activar de acuerdo a lo explicado anteriormente. En este sentido, los proyectos de
activacion se consideran proyectos plurianuales, puesto que se trata de desarrollos de
plataformas informaticas a las que se van afadiendo funcionalidades afo tras afno.
Dichas funcionalidades se ponen a disposicion de los clientes en cada version que se
libera de cada uno de los desarrollos. La liberacion de cada version marca el comienzo
de su periodo de amortizacion. La amortizacion con cargo a los resultados del ejercicio
ascendi6 a 1.682.671,80 euros (1.447.152,05 euros en el ejercicio 2016).

No hay ninguin proyecto que se haya considerado sin éxito técnico y de rentabilidad econémico-
comercial.

b) Patentes, licencias, marcas y similares

La propiedad industrial se valora por los costes incurridos para la obtencién de la propiedad o el
derecho al uso o a la concesion del uso de las distintas manifestaciones de la misma, siempre
que, por las condiciones econémicas que se derivan del contrato deben inventariarse por la
empresa adquirente. Se incluyen, entre otras, las patentes de invencién, los certificados de
proteccién de modelos de utilidad, el disefio industrial y las patentes de produccién.

Los derechos de la propiedad industrial se valoran por el precio de adquisicién o coste de
produccién. Se contabilizan en este concepto el valor en libros de los gastos de desarrollo
activados en el momento en que se obtenga la correspondiente patente o similar, incluido el
coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial, siempre que se cumplan las
condiciones legales necesarias para su inscripcion en el correspondiente registro, y sin perjuicio
de los importes que también pudieran contabilizarse por razén de adquisicion a terceros de los
derechos correspondientes. Los gastos de investigacion siguen su ritmo de amortizacion y no se
incorporan al valor contable de la propiedad industrial.

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.
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¢) Aplicaciones informaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los
gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante varios
afios). La vida Util de estos elementos se estima en 10 afos.

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informaticas
se incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la
empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida til y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

d) Deterioro de valor de inmovilizado intangible

Al cierre del ejercicio o siempre que existan indicios de pérdidas de valor, la Sociedad revisa los
importes en libros de sus activos intangibles para determinar si existen indicios de que dichos
activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe
recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo por si
mismo que sean independientes de otros activos, la Sociedad calculara el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el
valor en uso.

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las previsiones de flujos de caja futuros antes
de impuestos a partir de los presupuestos mas recientes aprobados por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad. Estos presupuestos incorporan las mejores estimaciones
disponibles de ingresos y gastos de las unidades generadoras de efectivo utilizando la
experiencia del pasado y las expectativas futuras.

Al evaluar el valor de uso, los futuros flujos de efectivos estimados se descuentan a su valor
actual utilizando un tipo de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos
del activo que no se han tenido en cuenta al estimar los futuros flujos de efectivo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Para ello se reconoce el importe de la pérdida por deterioro de
valor como gasto y se distribuye entre los activos que forman la unidad, reduciendo en primer
lugar el fondo de comercio, si existiera, y, a continuacion, el resto de los activos de la unidad
prorrateados en funcién de su importe en libros.

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo
(unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe
recuperable, pero de tal modo que el importe en libros incrementado no supere el importe en
libros que se habria determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores. Inmediatamente se
reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de su
inmovilizado intangible.

4.2. Inmovilizado material.

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe
facturado después de deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
como los gastos de explanacién y derribo, transporte, seguros, instalacion, montaje y otros
similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de
tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos
financieros relacionados con la financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la
adquisicién, construccién o produccion. Forma parte, también, del valor del inmovilizado material,
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la estimacién inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas del
desmantelamiento o retiro y ofras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacion,
cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del
valor actual del importe contingente, no obstante, los pagos contingentes que dependan de
magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material,
se registran en el activo y los ajustes que surjan por la actualizacién del valor del activo asociado
al anticipo dan lugar al reconocimiento de ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal
efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente en el momento inicial, es
decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacién en posteriores ejercicios.
Cuando se trate de anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no
sea significativo, no sera necesario llevar a cabo ningun tipo de actualizacion.

La Sociedad no tiene compromisos de desmantelamiento, retiro o rehabilitacién para sus bienes
de activo. Por ello no se han contabilizado en los activos valores para la cobertura de tales
obligaciones de futuro.

El Consejo de Administracion de la Sociedad considera que el valor contable de los activos no
supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su
valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la
Sociedad, se cargaran en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o
mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida
atil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las cuentas del
inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida
de ingresos que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se
reconocen como sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo
que medie hasta la siguiente reparacion, dando de baja cualquier importe asociado a la
reparacion que pudiera permanecer en el valor contable del citado inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un
pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el
que estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util
estimada, estimando un valor residual nulo, en funcién de los siguientes afios de vida (til:
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Descripcién Anos % Anual
Construcciones 50 afios| 2%
Instalaciones Técnicas 6,67 aﬁosl 15%
Maquinaria 10 aﬁosl 10%
Utillaje 5 aﬁosl 20%
Mobiliario 10 aﬁos] 10%
Equipos Procesos de Informacién 4 aﬁosl 25%
Elementos de Transporte 6,25 aﬁosl 16%

Las dotaciones anuales en concepto de amortizacion de elementos de inmovilizado que se
encuentren afectos a bienes arrendados, se amortizaran en funcién del menor de: la vida (til de
dichos elementos o del periodo de arrendamiento al que se encuentren sometidos.

La Sociedad evalta al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por
deterioro de valor de su inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos
activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si existe cualquier indicio, se estima el valor
recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual pérdida por deterioro
de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de
efectivo (UGE) a la que pertenece el activo.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso. La determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de
efectivo futuros esperados que se derivaran de la utilizacién del activo, las expectativas sobre
posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor temporal del
dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros
factores que los participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo
futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo,
se registra la correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, reduciendo el valor en libros del activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el ejercicio 2017 ni anterior la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los
inmovilizados materiales.

4.3. Inversiones Inmobiliarias.

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean
inmuebles y que posee para obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la
produccién o suministros de bienes o servicios, o bien para fines administrativos, o su venta en
el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios cuyos usos futuros
no estén determinados en el momento de su incorporacion al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material
para los terrenos y construcciones, siendo los siguientes:

olos solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de
acondicionamiento, como cierres, movimiento de tierras, obras de saneamiento y
drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para poder efectuar
obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se
efectlian con caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacién inicial del valor
actual de las obligaciones presentes derivadas de los costes de rehabilitacion del solar.
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olas construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccién
incluidas aquellas instalaciones y elementos que tienen caracter de permanencia, por las
tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de proyecto y direccién
de obra

4.4. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas
arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el
balance de situacion segin la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un
pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor entre el valor razonable del bien
arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas,
incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se
incluirdn en su calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de
la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se
incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las cuotas
correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el
arrendador.

Cuando la Sociedad actia como arrendatario, los gastos del arrendamiento se cargan
linealmente a la cuenta de pérdidas y ganancias en funcion de los acuerdos y de la vida del
contrato.

e  Para aquellos inmovilizados arrendados a la Sociedad:

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo
con su naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al
inicio del arrendamiento de los pagos minimos acordados, contabilizandose un pasivo
financiero por el mismo importe. Los pagos por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccion del pasivo. A los activos se les aplican los
mismos criterios de amortizacién, deterioro y baja que al resto de activos de su
naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan.

e  En aquellos inmovilizados que la Sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando se devengan. Los costes directos imputables al contrato
se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen como gasto
durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el
reconocimiento de los ingresos del arrendamiento.

4.5, Instrumentos financieros.

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que
dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un pasivo financiero o a
un instrumento de patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacion
a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
- Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

— Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;
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—  Créditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos,
incluidos los surgidos de la venta de activos no corrientes;

—  Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las
obligaciones, bonos y pagarés;

— Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones,
participaciones en instituciones de inversién colectiva y otros instrumentos de
patrimonio;

— Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones,
permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo, y

—  Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos
y créditos al personal, fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:
— Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
— Deudas con entidades de crédito;
—  Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagareés;

—  Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros,
opciones, permutas financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

— Deudas con caracteristicas especiales, y

—  Oftros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y
créditos financieros recibidos de personas o empresas que no sean entidades de
crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depésitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen
dentro de los fondos propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

4.5.1. Inversiones financieras a largo plazo

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el
caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes deterioros de valor
por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en
libros por el que se encuentran registradas.

En particular, los criterios utilizados para calcular las correcciones valorativas relativas a los
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar son los que se detallan a continuacion, siendo
comunes para todos aquellos activos financieros que se hayan clasificado como “préstamos y
partidas a cobrar”:

e Al menos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas
necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito, o de un
grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

o La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros sera la diferencia entre su
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su
reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleara
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el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales
de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro
de un grupo de activos financieros se podran utilizar modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

o Las correcciones valorativas por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de
dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se
reconoceran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversién del deterioro tendra como limite el valor en libros del crédito que
estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro de
valor.

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien
en un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su
vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: La Sociedad
clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias en el momento de su reconocimiento inicial s6lo si:

= con ello se elimina o reduce significativamente la no correlaciéon contable entre
activos y pasivos financieros o

= el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos financieros o de ambos,
se gestiona y evalla segln el criterio de valor razonable, de acuerdo con la
estrategia documentada de inversién o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos,
que son tratados como instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como
tales por la Sociedad o debido a que no se puede valorar el componente del derivado con
fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los
criterios establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ningtin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras este
reconocido en el balance de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion
en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Inversiones en empresas del grupo, multigrupo vy asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las
cuatro categorias anteriores, viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones
financieras en capital, con una inversion inferior al 20%. Estas inversiones figuran en el balance
de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de forma fiable. En
el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normalmente el valor de mercado no es
posible determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran
por su coste de adquisicién o por un importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por dividendos procedentes
de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos
para la Sociedad a su percepcion.
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En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho
momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el
momento de la adquisicion.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos
sobre los flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccion atribuibles y el valor en libros del activo, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o
pérdida surgida al dar de baja dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que
ésta se produce.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las
que se retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

4.5.2. Efectivo v otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacion adjunto se registra el efectivo en caja y bancos,
depdsitos a la vista y otras inversiones a corto plazo con vencimiento inferior a tres meses de
alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.

4.5.3. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de
costes incurridos en la transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la
liquidacion o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del interés efectivo. El importe
devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. No obstante lo
anterior, la Sociedad valora los préstamos recibidos que se encuentran pactados sin intereses al
valor nominal puesto que las diferencias entre el valor nominal y el coste amortizado no son
significativas. Dichos préstamos se encuentran registrados en los epigrafes "Deudas con
entidades de crédito a largo plazo” y “Otros pasivos financieros a largo plazo” del balance de
situacién adjunto, y los prestamistas son entidades financieras y organismos publicos (CDTI).

Fianzas entregadas

Los depositos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

Valor razonable

El valor razonable es el importe por el que puede ser intercambiado un activo o liquidado un
pasivo, entre partes interesadas y debidamente informadas, que realicen una transaccion en
condiciones de independencia mutua.
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Con carécter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable,
la Sociedad calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio
cotizado en un mercado activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos
instrumentos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene,
en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se
aproxima a su valor razonable.

4.5 4. Instrumentos financieros compuestos

La Sociedad no registra instrumentos financieros compuestos.

4.5.5. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor
de las inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversion, se llevan
como gasto o ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccion por deterioro se aplicara siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en
libros de una inversion no sera recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe
entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo
futuros derivados de la inversion, calculados bien mediante la estimacion de los que se espera
recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizados por la empresa participada y de
la enajenacién o baja en cuentas de la inversién misma, bien mediante la estimacién de su
participacion en los flujos de efectivo que se espera que sean generados por la empresa
participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomara en consideracion el
patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en la
fecha de la valoracion.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de
los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econémico. Un instrumento
de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio del grupo
una vez deducidos todos sus pasivos.

4.6. Existencias.

Las existencias se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion. En el caso de
bienes cuyo precio de adquisicion o coste de produccién no sea identificable de modo
individualizado se adopta con caracter general el método del precio medio ponderado.

Las existencias comerciales se valoran por su precio de adquisicién en todos los casos.

Las existencias de productos en curso se valoran por el coste de produccion de los recursos que
prestan dichos servicios. Incluyen costes de planificacion, disefio, mano de obra directa y otros
costes directos de produccion.

Si el valor neto realizable fuese inferior a su precio de adquisicién o coste de produccion se
reflejaria mediante la oportuna correccién valorativa con cargo a la cuenta de resultados del
ejercicio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costes estimados necesarios para llevarla a cabo, asi como en el caso de los productos en
curso, los costes estimados necesarios para completar su produccion.

Si las circunstancias que causasen la correccion de valor dejasen de existir, el importe de la
correccién seria objeto de reversion y se reconoceria como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.
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En caso de que las existencias necesitasen un periodo de tiempo superior al ano para estar en
condiciones de ser vendidas, se incluirian en el coste los gastos financieros en los mismos
términos previstos para el inmovilizado.

4.7. Transacciones en moneda extranjera.

Las operaciones realizadas en moneda extranjera se registran en la moneda funcional de la
Sociedad (euros) a los tipos de cambio vigentes en el momento de la fransaccion. Durante el
ejercicio, las diferencias que se producen entre el tipo de cambio contabilizado y el que se
encuentra en vigor a la fecha de cobro o de pago se registran como resultados financieros en la
cuenta de resultados. La Sociedad no ha cambiado en el ejercicio la moneda funcional que es el
euro.

Asimismo, al 31 de diciembre de cada afio, se realiza al tipo de cambio de cierre la conversion
de los saldos a cobrar o pagar con origen en moneda extranjera. Las diferencias de valoracion
producidas se registran como resultados financieros en la cuenta de resultados.

4.8. Impuestos sobre beneficios.

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente
y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen
vigente a la ganancia fiscal, y minorando el resultado asi obtenido en el importe de las
bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas
como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la
diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal. Dichos importes se
registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos
o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial
de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en una transaccién que no es una
combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el momento de su
realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias
deducibles, solo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a
tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una operacion que no sea una
combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto
de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de
compensar) solamente se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad
vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos
como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e
imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso directamente imputado al patrimonio
neto que pueda resultar de la contabilizacién de aquellas deducciones y otras ventajas fiscales
que tengan la naturaleza econoémica de subvencion.
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4.9. Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del
momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Gnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre
del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por
volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al nominal de los
créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante la Sociedad incluye los
intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no
tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccion de los ingresos
por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

4.10. Provisiones y contingencias.

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacién surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo
importe y momento de cancelacion son indeterminados se registran en el balance de situacion
como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se estima que la Sociedad
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, no supone una
minoracién del importe de la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad
del correspondiente derecho de cobro, siempre que no existan dudas de que dicho reembolso
sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la obligacion registrada
contablemente.

4.11. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar
a un pasivo por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren
contribuciones devengadas no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisién por retribuciones al personal a largo plazo es la
diferencia entre el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los
eventuales activos afectos a los compromisos con los que se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus
empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en
sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento
en que se toma la decision de efectuar el despido.

4.12. Subvenciones, donaciones y legados.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y se
imputan a resultados en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los
activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en
cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en
inventario de los mismos.
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Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo
plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como
ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

La sociedad también recoge en esta partida los préstamos concedidos a tipo de interés cero o a
tipo inferior al de mercado, en estos se pondra de manifiesto una subvencion de tipo de interés,
por diferencia entre el importe recibido y el valor razonable de la deuda. Para calcular el valor
razonable de estos préstamos la sociedad actualiza en el momento de su concesion todos los
flujos de efectivo futuros de efectivo descontados tomando como tipo de interés el legal del dinero
en dicha fecha. Dicha subvencion se reconocera inicialmente como un ingreso de patrimonio
que, en principio, se imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 1.3 de la NRV 182, Subvenciones, donaciones y legados recibidos del PGC, de
acuerdo con un criterio financiero. Por Ultimo, de conformidad con la norma de elaboracion de
las cuentas anuales (NECA) 72, apartado 4 del PGC, dicha subvencion debera lucir en el margen
financiero, con caracter general, minorando el gasto subvencionado.

4.13. Combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se
registraran, con caracter general, por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable
pueda ser medido con suficiente fiabilidad, asi como en su caso, el correspondiente fondo de
comercio o diferencia negativa.

4.14. Negocios conjuntos.

La Sociedad reconoce en su balance y en su cuenta de pérdidas y ganancias la parte
proporcional que le corresponde, en funcién del porcentaje de participacion, de los activos,
pasivos, gastos e ingresos incurridos por el negocio conjunto.

Asimismo, en el estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo de la
Sociedad estan integrados igualmente la parte proporcional de los importes de las partidas del
negocio conjunto que le corresponda en funcién del porcentaje de participacion.

Se han eliminado los resultados no realizados que existen por transacciones con los negocios
conjuntos, en proporcion a la participacién que corresponde a esta Sociedad. Igualmente han
sido objeto de eliminacién los importes de activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo
reciprocos.

4.15. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas.

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia
del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos
objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el momento inicial por su valor
razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entender4 que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacion de control, directa o indirecta, anéloga a la prevista en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas
por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente
o se hallen bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

b) Se entender4 que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas
anuales 132,
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c) Una parte se considera vinculada a ofra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en
la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla
detenidamente en la Norma de elaboracion de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo,
asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna
participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares proximos,
al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccién y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los miembros del Consejo de
Administracion y los Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre
las que las personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa.
Asimismo, tienen la consideracién de partes vinculadas las empresas que compartan algin
consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en
las politicas financiera y de explotacion de ambas, y, en su caso, los familiares préximos del
representante persona fisica de los miembros del Administrador, persona juridica, de la
Sociedad.

5. Inmovilizado material
El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO MATERIAL

Instalaciones

técnicas y otro

Terrenos y inmovilizado

construcciones material Total

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.025.953,52 705.617,10 1.731.570,62
(+) Entradas 1.053,84 35.882,64 36.936,48
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 1.027.007,36 741.499,74 1.768.507,10
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 1.027.007,36 741.499,74 1.768.507,10
(+) Entradas 0,00 38.917,49 38.917,49
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -327.730,58 0,00 -327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 699.276,78 780.417,23 1.479.694,01
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -421.494,97 -649.593,93 | -1.071.088,90
(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2016 -49.613,02 -20.911,20 -70.524,22

AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -471.107,99 | -670.505,13 | -1.141.613,12
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -471.107,99 | -670.505,13 | -1.141.613,12

(+) Dotacién a la amortizacién del ejercicio 2017 -50.057,02 -26.044,90 -76.101,92
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 63.998,25 0,00 63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -457.166,76 |  -696.550,03 | -1.153.716,79
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 555.899,37 70.994,61 626.893,98
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 242.110,02 83.867,20 | 325.977,22

La Sociedad registra como construcciones las reformas realizadas en las naves que tiene
arrendadas (Ver nota 7).

La Sociedad ha procedido a reclasificar un local comercial situado en Madrid a Inversiones
Inmobiliarias, dicho local esta actualmente arrendado a un tercero.

La Sociedad no registra costes estimados de desmantelamiento, retiro o rehabilitacion como
mayor valor de los activos.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa que
afecte al ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a las estimaciones de los costes de
desmantelamiento, retiro o rehabilitacion, vidas utiles y métodos de amortizacion.
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El inmovilizado material no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado material fuera del territorio nacional.

No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes de inmovilizado material. De igual
modo, no se han capitalizado gastos financieros formando parte del inmovilizado material.

Todos los elementos de inmovilizado material estan afectos a la explotacién.

La vida Gtil y los coeficientes de amortizacion de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado material son los que se han sefalado en la Nota 4.2. anterior.

Existe inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre segun el siguiente detalle:

Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 766.857,00 734.164,92
Construcciones 143.912,85 140.062,75
Mobiliario 72.105,72 54.027,60
Otras Instalaciones 23.023,11 23.023,11
Instalaciones técnicas 29.989,60 29.989,60
Equipos procesos informacién 465.290,36 463.140,43
Otro inmovilizado material 32.535,36 23.921,43

No existen bienes afectos a garantia y reversion. Iguaimente, la Sociedad no ha recibido
subvenciones, donaciones y/o legados relacionados con el inmovilizado material.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado material.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado material.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. El Consejo de Administracién
revisa anualmente, o cuando alguna circunstancia lo hace necesario, las coberturas y los riesgos
cubiertos y se acuerdan los importes que razonablemente se deben cubrir para el afio siguiente.

No se han reconocido gastos 6 ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacién o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado material.

6. Inversiones Inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimientos de las INVERSIONES INMOBILIARIAS

Inversiones
Inmobiliarias Total

SALDO INICIAL BRUTOQ, EJERCICIO 2016 0,00 0,00
(+) Entradas 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 0,00 0,00
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 0,00 0,00
(+) Entradas 0,00 0,00
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias 327.730,58 327.730,58
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 327.730,58 327.730,58
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2016 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2016 0,00 0,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO

2017 0,00 0,00
(+) Dotacién a la amortizacion del gjercicio 2017 0,00 0,00
(-) Traspaso a Inversiones Inmobiliarias -63.998,25 -63.998,25
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -63.998,25 -63.998,25
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2017 263.732,33 263.732,33

La Sociedad ha procedido a reclasificar desde el Inmovilizado Material a Inversiones Inmobiliarias
en el ejercicio 2017 un local comercial de su propiedad situado en Madrid y que tiene arrendado
a un tercero. Los ingresos por este concepto han sido de 7.200 y 4.800 euros en 2017 y 2016
respectivamente.

El valor de la construccién y del terreno de la citada oficina asciende a 127.464,74 euros y
176.674,47 euros, respectivamente (127.464,74 euros y 176.674,47 euros en 2016).

El local comercial, asi como los garajes anexos se encuentran gravados con sendas hipotecas
cuyos saldos pendientes han sido 96.594,45 y 5.540,25 al cierre del ejercicio 2017 y 114.958,56
y 6.597,01 al cierre del ejercicio 2016.

7. Inmovilizado intangible
El detalle de movimientos habido en este capitulo del balance de situacién adjunto es el siguiente:
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A) Estados de movimientos del INMOVILIZADO INTANGIBLE

Patentes,
licencias,
marcas y Aplicaciones
Desarrollo similares informaticas Total

SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 10.057.538,28 10.413,54 177.708,77 | 10.245.660,59
(+) Entradas 1.675.252,61 15.014,70 | 1.690.267,31
(-) Salidas, bajas o reducciones -658.969,88 -658.969,88
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 11.073.821,01 10.413,54 192.723,47 | 11.276.958,02
SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2017 11.073.821,01 10.413,54 192.723,47 | 11.276.958,02
(+) Entradas 1.799.210,22 0,00 13.047,42 | 1.812.257,64
(-) Salidas, bajas o reducciones 0,00 0,00 0,00 0,00
SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2017 12.873.031,23 10.413,54 205.770,89 | 13.089.215,66
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 -5.181.926,51 -7.804,01 -143.164,86 | -5.332.895,38
(+) Dotaci6n a la amortizacién del ejercicio 2016 -1.447.152,05 -775,50 -16.404,47 | -1.464.332,02
(-) Baja amortizacién elementos dados baja 2016 658.969,88 0,00 0,00 658.969,88
(+) Aumentos por traspasos 2016 -274.570,78 0,00 0,00 -274.570,78
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 -6.244.679,46 -8.579,51 -159.569,33 | -6.412.828,30
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2017 -6.244.679,46 -8.579.51 -159.569,33 | -6.412.828,30
(+) Dotaci6n a la amortizacién del ejercicio 2017 -1.682.671,80 -253,32 -13.225,27 | -1.696.150,39
AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2017 -7.927.351,26 -8.832,83 -172.794,60 | -8.108.978,69
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

EJERCICIO 2016 -274.570,78 0,00 0,00 -274.570,78
(-) Disminucion por traspasos 2016 274.570,78 0,00 0,00 274.570,78
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO

2016 0,00 0,00 0,00 0,00
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO INICIAL

EJERCICIO 2017 0,00 0,00 0,00 0,00
CORRECCIONES DE VALOR POR DETERIORO, SALDO FINAL EJERCICIO

2017 0,00 0,00 0,00 0,00
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2016 4.829.141,55 1.834,03 33.154,14 | 4.864.129,72
VALOR NETO CONTABLE AL 31/12/2017 4.945.679,97 1.580,71 32.976,29 | 4.980.236,97

Los gastos de desarrollo activados en el balance de situacion adjunto, por importe total de
1.799.210,22 euros (1.675.252,60 euros en el ejercicio anterior) se corresponden a proyectos
individualizados cuya viabilidad econémico-comercial se encuentra condicionada a la realizacion
del Plan de Negocio de |a sociedad.

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el
ejercicio presente o a ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas utiles o métodos
de amortizacion.

El inmovilizado intangible no incluye activos adquiridos a empresas del grupo y asociadas.
Asimismo, no existen inversiones en inmovilizado intangible fuera del territorio nacional.

Todo el inmovilizado intangible se encuentra afecto a la explotacion.
En los ejercicios 2017 y 2016 la sociedad no capitalizé gastos financieros

El coste del inmovilizado intangible totalmente amortizado es de 4.642.272,81 euros
(2.521.520,48 en 2016), segun el desglose siguiente:
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Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Importe de los bienes totalmente amortizados en uso: 4.642.272,81 2.521.520,48
Propiedad industrial 4.964,99
Desarrollo 4.471.721,02 2.358.038,51
Aplicaciones informaticas 165.586,80 163.481,97

No existen bienes afectos a garantia y reversion. De igual forma, no existen subvenciones,
donaciones y legados relacionados con el inmovilizado intangible.

El importe agregado de los desembolsos por desarrollo activados en el ejercicio es de
1.799.210,22 euros (1.675.252,61 euros en 2016). La Sociedad ha realizado dicha activacion por
tratarse de un proceso de los definidos como de Desarrollo en la normativa contable actual;
tratarse de un proceso identificado, sobre el que se tiene control, sobre cuyo éxito técnico y
rentabilidad econémico-financiera no existen dudas; cuya producciéon se ha completado, de
manera que esta disponible para su utilizacién y venta, aunque sujeto a continuas mejoras; y
para el que existe un mercado.

Las Unicas correcciones valorativas por deterioro realizadas por la Sociedad de manera historica
han sido por importe de 274.570,78 euros dotados en el ejercicio 2011. La informacion, individual,
de aquellos bienes intangibles, de caracter significativo, que han sido objeto de correccion es la
siguiente:

- Naturaleza del inmovilizado intangible: Proyecto de desarrollo "Kubbe”.

- Circunstancias que han llevado al reconocimiento de la pérdida por deterioro: Los
administradores han considerado necesario el deterioro de dicho proyecto puesto que el
mismo ha perdido la capacidad de generacién de beneficios futuros. Por tanto, se ha
deteriorado el importe total pendiente de amortizar al cierre del ejercicio 2011 segun el
detalle siguiente:

Costes activados como inmovilizado intangible hasta

el 31/12/2010: 658.969,88
Amortizacién acumulada hasta el 31/12/2010: -384.399,10
Inmovilizado intangible neto al 31/12/2010: 274.570,78

Los administradores han dado de baja este inmovilizado intangible junto con su correspondiente
amortizacion y deterioro a largo del ejercicio 2016, al considerar que no cumplia la definicion de
activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no ha sido necesaria la dotacién de nuevas correcciones
valorativas por deterioro en los proyectos realizados por la Sociedad diferentes de la
anteriormente citada.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra o
venta de inmovilizado intangible.

No se han reconocido gastos 6 ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta derivados
de la enajenacion o disposicion por otros medios de elementos de inmovilizado intangible.

Las vidas utiles y los coeficientes de amortizacién de cada clase de activos que forman parte del
inmovilizado intangible son los que se han sefialado en la Nota 4.1. anterior.

No existen otras circunstancias importantes que afecten a los bienes del inmovilizado intangible.
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8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

8.1  Arrendamientos financieros

La Sociedad no acttia como arrendadora ni arrendataria de ningtin contrato de arrendamiento
financiero.

8.2  Arrendamientos operativos

La informacién de los arrendamientos operativos que arrienda la Sociedad es la siguiente:

Arrendamientos operativos: Informacién del arrendador Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

Importe de los cobros futuros minimos por arrendamientos operativos no cancelables

_ Hasta un afio 7.200 7.200

_ Entre uno y cinco afios 21.600 28.800

_ Mads de cinco afios

Importe de las cuotas contingentes reconocidas como ingresos del ejercicio

Los ingresos corresponden al arrendamiento de la oficina que la sociedad tiene en Madrid,
este arrendamiento se comenz6 a realizar en 2016.

La informacién de los arrendamientos operativos en los que la Sociedad es arrendataria es la
siguiente:

El importe de las cuotas por arrendamiento registradas como gasto del ejercicio, asi como las
caracteristicas mas significativas de los contratos de arrendamiento son las que se presentan a
continuacion:

Gasto del ejercicio Lalzae
Descripcion del arrendamiento Fecha firma Duracién

2017 2016
Arrendamiento Nave C/ Icaro n°® 46 11.060,70 10.992,00 25/03/2009 15 afos
Arrendamiento Nave C/ Icaro n° 44 11.618,11 11.618,11 01/06/2015 | Vto. 28/02/26
Arrendamiento Nave C/ Icaro n°® 42 16.988,32 16.988,32 01/09/2011 10 afios
Arrendamiento Nave C/ Icaro n°® 40 17.134,57 17.073,11 01/09/2011 10 afos
Arrendamiento Nave C/ Icaro n° 38 17.073,11 17.134,57 12/12/2014 V10.28/02/26
Arrendamiento oficina Madrid 0,00 19.507,79 01/11/2015 3 afios
Renting vehiculos 2378747  7.317,54 Varias (r:g bl
Renting impresoras 931,32 931,32 05/11/2009 60 meses
Royalties varios 1.384,02 1.348,02
Arrendamientos, royalties y
canones varios 8.651,65 4.113,38

Totales: | 108.629,27 | 107.024,16

El siguiente cuadro muestra los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos
operativos anteriormente descritos:

Cuotas pendientes
Pagos minimos Valor actual
2017 2016 2017 2016
Hasta un afio 98.593,60 108.629,27 95.721,94 €| 105.465,31 €
Entre uno y cinco afios 413.347,92 447.470,81| 370.260,46€| 411.989,20 €
Mas de cinco aiios 114.367,07 178.837,78 90.934,48 €| 144.927,68B €

Todos los arrendamientos operativos anteriormente sefialados son cancelables.
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En dichos contratos no se han pactado cuotas de caracter contingente ni existe ningun tipo de
subarriendo. Asimismo, en ninguno de ellos se ha pactado opcién de compra a la finalizacién del
mismo.

Las clausulas de actualizacién de precios de los contratos anteriormente mencionados se basan
en el IPC establecido anualmente.

Por otra parte, en dichos contratos no se ha establecido restriccion alguna a la Sociedad en lo
que respecta a distribucién de dividendos, endeudamiento adicional o nuevos contratos de
arrendamiento.

El arrendador de los contratos referentes al alquiler de tipo operativo de las naves n° 38, 40 y 42
es una parte vinculada a la Sociedad, de la cual se ha informado en la nota 22.

9. Instrumentos financieros

9.1 Informacién sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacion financiera
y los resultados de la empresa
NOTA: Los créditos y débitos con la Hacienda Publica no se reflejan en este apartado.

a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de activos financieros y pasivos financieros
sefialados en la norma de registro y valoracion novena, de acuerdo con la siguiente estructura.

a.1) Activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas.

La informacién de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a largo
plazo, clasificados por categorias es:

CLASES
CATE Instrumentos de Créditos Derivados
GORIAS patrimonio Otros TOTAL
Ej. 2017 | Ej. 2016 | Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento | 6.834,31 | 6.834,31 | 14.205,22 | 107.641,51 | 21.039,53 | 114.475,82
TOTAL 6.834,31 | 6.834,31 | 14.205,22 | 107.641,51 | 21.039,53 | 114.475,82

En el ejercicio 2013 la Sociedad adquirié una aportacion en el capital social de la entidad Cajamar
por importe de 3.843,00 euros, la cual ha permanecido sin variacién alguna durante los ejercicios
2016 y 2017.

La informacion de los instrumentos financieros del activo del balance de la Sociedad a corto
plazo, sin considerar el efectivo y otros activos equivalente, clasificados por categorias, es la que
se muestra a continuacién:

CLASES
Instrumentos de
patrimonio Créditos Derivados Otros TOTAL
CATEGORIAS Ej. 2017 | Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016
Préstamos y partidas a cobrar
2.700,00 | 2.700,00 | 3.453.586,40 | 3.260.419,89 | 3.456.286,40 | 3.263.119,89

Activos disponibles para la venta, del
ouat 1.068,51 | 1.068,51 1.068,51 1.068,51
— Valorados a valor razonable
— Valorados a coste 1.068,51 | 1.068,51 1.068,51 1.068,51

TOTAL 3.768,51 | 3.768,51 | 3.453.586,40 | 3.260.419,89 | 3.457.354,91 | 3.264.188,40
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Detalle de Activos Financieros clasificados por vencimiento

Las clasificaciones por vencimiento de los activos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afios al cierre del ejercicio y hasta su ultimo

vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Afios Total
2018 2019 2020 2021 Posteriores

Deudores comerciales y otras cuentas

a cobrar 3.186.657,24 3.186.657,24
-Clientes por venta y prestacion de

servicios 1.210.168,94 1.210.168,94
-Clientes empresas del grupo 1.976.488.30 1.976.488.30
-Deudores varios 0,00 0,00

Inversiones financieras 101.503,94 122.543,47
-Instrumentos de patrimonio 1.068,51 6.834,31 7.902,82
-Créditos a terceros 9.759,16 9.759,16
-Otros activos financieros 90.676,27 14.205,22 104.881,49

Inversiones en empresas del grupo y

asociadas 169.193,73 169.193,73
-Créditos a empresas grupo 166.493,73 166.493,73
-Cuenta corriente con UTE 2.700,00 2.700,00

Total 3.457.354,91 0,00 0,00 0,00 21.039,53 | 3.478.394,44

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes”, cuyo saldo a 31 de diciembre
de 2017 asciende a 2.469.844,16 € (8.272,16 € en el ejercicio 2016), incluye la tesoreria de
la Sociedad. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

El total de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluye en el estado de flujos de
efectivo.

Los importes en libros del efectivo y equivalentes al efectivo de la Sociedad estan denominados
en las siguientes monedas:

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016

Euro 2.469.582,42 8.010,42
Libras esterlinas 261,74 261,74
2.469.844,16 8.272,16

El epigrafe “Periodificaciones a corto plazo” que se corresponde con importes pagados en
el presente ejercicio por gastos cuyo devengo se produce en siguiente, recoge un importe de
181.204,41 € en 2017 y 55.096,99 € en 2016.

a.2) Pasivos financieros.

Durante el mes de junio de 2017, la Compafia ha refinanciado toda su deuda bancaria y ha
suscrito cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras
con las que venia operando, obteniendo dos afios de carencia, mas cinco de amortizacion del
capital, cancelando la totalidad de los préstamos anteriores, a excepcion de deuda financiera con
garantia hipotecaria.

Los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a largo plazo, clasificados
por categorias son:
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CLASES
Deudas con entidades de crédito Derivados y ofros TOTAL
CATEGORIAS Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016
Débitos y partidas a pagar 3.025.732,56 1.487.627,57 804.582,11 | 1.015.804,84 | 3.830.314,67 | 2.503.332,41
TOTAL 3.025.732,56 1.487.527,57 804.582,11 | 1.015.804,84 | 3.830.314,67 | 2.503.332,41

La informacion de los instrumentos financieros del pasivo del balance de la Sociedad a corto
plazo, clasificados por categorias es la siguiente:

CLASES
Deudas con entidades de A
crédito Derivados y ofros TOTAL
CATEGORIAS Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016 Ej. 2017 Ej. 2016
Débitos y partidas a pagar 985.524,98 2.890.997,08 | 1.190.628,34 | 892.339,64 | 2.176.153,32 | 3.783.336,72
TOTAL 985.524,98 2.890.997,08 | 1.190.628,34 | 892.339,64 | 2.176.153,32 | 3.783.336,72

Del importe total de las Deudas con entidades de crédito a corto plazo al cierre del ejercicio 2017,
20.212,14 euros corresponden con el principal de la deuda con garantia hipotecaria,
correspondiendo el resto a lineas de crédito y anticipo de facturas, esto es, 965.312,84 euros.

Detalle de los Pasivos Financieros clasificados por vencimiento

Las clasificaciones por vencimiento de los pasivos financieros de la Sociedad, de los importes
que venzan en cada uno de los siguientes afos al cierre del ejercicio y hasta su ultimo
vencimiento, se detallan en el siguiente cuadro:

Vencimiento en afios
_ Mas de
2018 2019 2020 2021 2022 2022 TOTAL
Deudas
Deudas con entidades de
crédito 085.524,98 | 300.674,08 | 569.955,84 | 605.318,46 | 636.930,03 | 912.854,15 | 4.011.257,54
Otros pasivos financieros 383.806,92 | 477.710,22 | 225.082,44 | 101.789,45 1.188.389,01
Deudas con emp.grupo y
asociadas 125.009,44 125.009,44
Acreedores comerciales y
otras cuentas a pagar
Proveedores 489.590,18 489.590,18
Proveedores, empresas
del grupo y asociadas 24.101,66 24,101,66
Acreedores varios 108.120,14 108.120,14
Personal 60.000,00 60.000,00
TOTAL 2.176.153,32 | 778.384,30 | 795.038,28 | 707.107,91 | 636.930,03 | 912.854,15 | 6.006.467,99

b) Activos financieros y pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad posee pasivos financieros a coste amortizado procedentes de préstamos recibidos
de Entidades Publicas a tipo de interés cero asociados con subvenciones.

Estos instrumentos financieros se detallan en el siguiente cuadro:

Otros pasivos fros. LIP Otros pasivos fros. C/P Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Préstamos a coste amortizado 294.972,04 433.729,81 156.132,36 54.755,03 451.104,40 488.484,84
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A la deuda “tipo cero” se le aplica un tipo de interés efectivo equivalente al valor legal del dinero
a fecha de cierre del ejercicio en el que se le concedio el préstamo (entre un 3% y un 4%) tal y
como se indica en la nota 4 de la presente memoria.

Los intereses devengados y subvencionados en el ejercicio 2017 ascendieron a 30.989,00 euros
(18.235,69 en 2016).
c¢) Reclasificaciones

No se han producido reclasificaciones entre categorias de instrumentos financieros.

e) Transferencias de activos financieros

No se han producido transferencias de activos financieros.

f) Activos cedidos y aceptados en garantia

La Sociedad no posee activos financieros entregados como garantia ni mantiene activos de
terceros en garantia.

g) Correcciones por deterioro del valor originadas por el riesgo de crédito

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por
deterioro originadas por el riesgo de crédito es el siguiente:

Clases de activos financieros
Créditos, derivados y

otros (1) TOTAL
Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo | Corto plazo
Pérdida por deterioro al inicio del gjercicio 2016 115.298,31 115.298,31
(-) Reversion del deterioro -22.098,50 -22.098,50
(+) Correccion valorativa por deterioro 32.007,94 32.007,94
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2016 125.207,75 125.207,75
(+) Correccion valorativa por deterioro 89.794,06 89.794,06
(-) Reversién del deterioro -2.877,76 -2.877.76
Pérdida por deterioro al final del ejercicio 2017 212.124,05 212.124,05

Los criterios aplicados para determinar la existencia objetiva de deterioro, asi como el registro
de la correccion de valor y su reversion y la baja definitiva de activos financieros deteriorados
son los que se han indicado en |la Nota 4.

h) Deudas con caracteristicas especiales

La Sociedad no tiene deudas con caracteristicas especiales.

9.2 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de activos financieros
definidas en la norma de registro y valoracion novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas

CATEGORIAS Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Préstamos y partidas a cobrar 31.097,65 85,09
TOTAL 31.097,65 85,09
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro para cada clase de activos financieros,
asi como el importe de cualquier ingreso financiero imputado en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionado con tales activos, se detalla en el siguiente cuadro:

Correcciones valorativas por
deterioro
CLASES Ejercicio 2017 Ejercicio 2016
Instrumentos de patrimonio -3.006,00 -3.006,00
Créditos, derivados y otros -212.124,05 -125.207,75
TOTAL -215.130,05 -128.213,75

Las pérdidas o ganancias netas procedentes de las distintas categorias de pasivos financieros
definidas en la norma de registro y valoracién novena, se detallan en el siguiente cuadro:

Pérdidas o ganancias netas

CATEGORIAS Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Débitos y partidas a pagar -224.038,82 -207.888,89
TOTAL -224.038,82 -207.888,89

9.3 Otra informacién

La Sociedad esta expuesta a las fluctuaciones que se produzcan en los tipos de cambio por las
variaciones potenciales que se puedan producir en las diferentes divisas en las que recibe
facturas de proveedores extranjeros.

b) Valor razonable

En los activos y pasivos financieros cuya valoracion se ha realizado por su valor razonable, éste
se ha determinado tomando como referencia los precios cotizados obtenidos de mercados
activos.

Para el resto de instrumentos financieros en los que no se utiliza el valor razonable, el 6rgano de
administracién de la Sociedad considera que el valor en libros de dichos activos y pasivos
financieros se ajusta al valor razonable de los mismos, siendo escasamente significativa la
importancia en términos cuantitativos o cualitativos de las diferencias surgidas.

En el caso de créditos y débitos por operaciones comerciales a corto plazo, el valor en libros
constituye una aproximacion aceptable del valor razonable.

c) Empresas del grupo, multigrupo y asociadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales de una empresa o sociedad se entendera
que otra empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relaciéon de
control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para
los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una
o varias personas fisicas o juridicas, que acten conjuntamente o se hallen bajo direccion unica
por acuerdos o clausulas estatutarias.

La informacién sobre empresas del grupo cuando estén vinculadas por una relacion de control,
directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de Comercio para los grupos
de sociedades en el ejercicio se detalla en los siguientes cuadros:

NETEX LEARNING IBERIA, S.L.: CIF B15983695, Domicilio: Oleiros (A Corufia), Rua Icaro 42,
Poligono de Icaria. Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: realizacion de aplicaciones
informaticas. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. de forma directa:
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100% (100% en 2016). Valor en libros de la participacién: 3.006,00 euros (3.006,00 euros en
2016).

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 2016.-
Ofras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de
de patrimonio Rdo.ultimo explotacién operaciones operaciones
CIF Capital Reservas neto ejercicio | dltimo ejercicio | continuadas interrumpidas
B-15983695 3.008,00 923,12 -31.395,02 -1.585,57 -1.585,57 -1.585,57 -
Ejercicio 2017 .-
Otras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de
de patrimonio Rdo.ultimo explotacion operaciones operaciones
CIE Capital Reservas neto ejercicio ultimo ejercicio conlinuadas interrumpidas
B-15983695 3.006,00 -23.904,77 -32.584,20 | -573.530,41 -572.066,19 -572.066.19

NETEX LEARNING IBERIA, S.L. no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no
ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2017 y 2016.

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED: Corporate Identity Number:
U80221PN2009FTC134791, Domicilio: S No 8 +13/1/2, CTs No. 1409 & 1410 Suma Center,
South Wing, 1t Floor, Erandawane, Pune (India). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto
social: llevar a cabo la prestacién de servicios de e-learning, m-learning (mobile learning), gestion
del conocimiento y actividades de educacion incluyendo proporcionar contenido interactivo y
servicios de soluciones de software. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.
A. de forma directa: 99,998% (99,998% en 2016). Valor en libros de la participacién: 7.284,02
euros (7.284,02 euros en 2016), de los que se encuentran pendientes de desembolsar un importe
de 5.699,02 euros (5.699,02 euros en 2016).

Los datos de esta sociedad al cierre del ejercicio 2017 (datos provisionales al cierre con fecha
23/03/2017) y 2016 son los que se detallan en los siguientes cuadros:

Ejercicio 2016.-
Otras Rdo.de
partidas de explotacion Rdo. de Rdo.de
patrimonio Rdo. titimo ultimo operaciones | operaciones
Corporate Identity Number Capital Reservas neto gjercicio gjercicio continuadas | interrumpidas
UB0221PN2009FTC134791 1.508,89 | -81.990,34 37.180,28 37.180,28 37.180,28 -
Ejercicio 2017 .-
Otras
partidas de Rdo.de Rdo. de Rdo.de
patrimonio Rdo. tltimo explotacion operaciones | operaciones
Corporate Identity Number Capital Reservas neto ejercicio dltimo ejercicio | continuadas | interrumpidas
U80221PN2009FTC134791 1.508,89 -42.995,96 40.982,61 40.982,61 40.982,61 -

NETEX KNOWLEDGE FACTORY (INDIA) PRIVATE LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX
KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los
ejercicios 2017 y 2016.

NETEX (UK) LIMITED: Company Number: 08046407, Domicilio: Ibex House, 61 Baker Street
Weybridge. Surrey (United Kingdom). Forma juridica: Sociedad Limitada. Objeto social: actividad
comercial y empresarial en su méas amplio campo. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S. L. de forma directa: 100% (100% en 2016). Valor en libros de la participacion:
1.914,04 euros (1.914,04 euros en 2016).

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:
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Ejercicio 2016.-
Otras
partidas de Rdo.de Rdo.de Rdo.de
Company palrimonio Rdo.ultimo explotacién operaciones | operaciones
Number Capital Reservas neto ejercicio ultimo ejercicio | continuadas | interrumpidas
08046407 127,42 - -228.995,26 -126.488,78 -126.488,78 | -126.488,78 -
Ejercicio 2017 .-
Olras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de
Company de patrimonio Rdo.tltimo explotacion operaclones operaciones
Number Capital Reservas neto ejercicio Ultimo ejercicio continuadas interrumpidas
08046407 127,42 - -319.872,77 -331.347,83 -331.347,83 -331.347,83

NETEX (UK) LIMITED no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. no ha recibido
dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2016 y 2015.

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. DE R.L. DE C.V.. N° Registro Federal de
Contribuyentes: ES0120706418. Domicilio: Rio Misisipi 49, Cuauhtemoc (México). Forma
juridica: Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable. Objeto social: disefio de
servicios y actividades en materia de ensefianza. % capital poseido por NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S. A. de forma directa: 99,93% (99,93% en 2016). Valor en libros de la participacion:
3.219,24 euros (3.219,24 euros en 2016), de los cuales se encuentran pendiente de desembolsar
un total de 179,27 euros (179,27 euros en 2016).

Los datos de esta sociedad al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 son los que se detallan en los
siguientes cuadros:

Ejercicio 2016.-
Otras Rdo.de
N® Registro partidas de explotacién Rdo.de Rdo.de
Federal de patrimonio Rdo.ultimo dltimo operaciones | operaciones
Conlribuyentes Capital Resernvas neto ejercicio ejercicio continuadas | interrumpidas
ES0120706418 181,41 7.442,70 -32.512,33 -54.520,44 | -54.520,44 -54.520,44 -
Ejercicio 2017.-
N° Registro Otras partidas Rdo.de Rdo.de Rdo.de
Federal de de patrimonio Rdo.ultimo explotacion operaciones operaciones
Contribuyentes | Capital Reservas neto ejercicio ultimo ejerciclo conlinuadas interrumpidas
ESO120706418 187.41 7.188,14 -86.917,48 31.186,78 31.186,78 31.186,78 -

ELEARNING SOLUTIONS COMPANY, S. de C.V. no cotiza en Bolsa. NETEX KNOWLEDGE
FACTORY, S.A. no ha recibido dividendos de su participada a lo largo de los ejercicios 2017 y
2016

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 155 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A. ha notificado su porcentaje de participacion
en el capital a todas las sociedades en la que su participacion supera el 10%.

Las correcciones valorativas por deterioro registradas en las distintas participaciones,
comparativa con el ejercicio anterior, son:
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Pérdida
Pérdida (+/-) Traspasos por (+/-) Traspasos
por (+1-) (+) y otras deterioro. () (+) y ofras Pérdida por
detericro al | Variaclén | Variacién variaciones al final Variacion | Variacién variaciones | deterioro al
finaldel | deterioroa contra (combinaciones del deterioro a contra (combinaciones | final del
elercicio | pérdidas y | patrimonio | (-) Salidasy | de negocio, ejercicio | pérdidasy | patrimonio | (-) Salidasy | de negocio, ejercicio
2015 gananclas neto reducciones etc) 2016 ganancias_ neto reducciones elc) 2017
Empresas del grupo
Netex Learning Iberia
SL. -3.006,00 -3.006,00 -3.006,00
Netex Knowledge
Factory (India) 0,00 0,00 0,00
Netex (UK) Limited 0,00 0,00 0,00
Elearning Solutions
Company, S. de R.L.
de C.V. 0,00 0,00
TOTAL -3.006,00 -3.006,00 -3.006,00

A fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales los administradores de la sociedad han
iniciado las medidas oportunas para reestablecer el equilibrio patrimonial en sus filiales, estas
medidas se llevaran a cabo a lo largo de 2018.

d) Otro tipo de informacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han contraido compromisos en firme para la compra
de activos financieros ni compromisos en firme de venta de activos financieros.

La Sociedad no afronta litigios ni embargos que afecten de forma significativa a los activos
financieros.

No existen otras circunstancias importantes que afectan a los activos financieros de la Sociedad.

Los limites de las pdlizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2017 son las
siguientes:

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 1.655.500,00 846.460,68 809.039,32
Total polizas de crédito 120.000,00 119.993,67 6,33

Los limites de las pélizas de crédito y lineas de descuento al cierre del ejercicio 2016 son las
siguientes:

Entidades de crédito Limite concedido Dispuesto Disponible
Total lineas de descuento 1.297.038,65 1.279.692,18 17.346,47
Total pélizas de crédito 1.170.000,00 910.040,95 259.959,05

La situacion de préstamos con entidades financieras al cierre de los ejercicios 2017 y 2016 se
detalla en los cuadros siguientes:

2017
Importe Amortizacién | Amortizaciéon

concedido Fecha vto. ejercicio alafecha Saldo
Entidad financiera 1 281.810,00 12/06/2024 0,00 0,00 281.810,00
Entidad financiera 2 1.040.000,00 31/12/2023 0,00 0,00 1.040.000,00
Entidad financiera 3 400.000,00 01/07/2024 0,00 0,00 400.000,00
Entidad financiera 3 222.000,00 01/07/2024 0,00 0,00 222.000,00
Entidad financiera 4 1.000.000,00 31/08/2024 0,00 0,00 1.000.000,00
Entidad financiera 5 254.190,40 02/10/2022 18.364,11 157.595,95 96.594,45
Entidad financiera 5 14.627,20 02/10/2022 2.489,94 9.086,95 5.540,25

3.212.627,60 20.854,05 166.682,90 3.045.944,70
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2016
Importe Amortizacién | Amortizacion Saldoala
concedido Fecha vto. ejercicio a la fecha fecha

Entidad financiera 1 125.000,00 01/07/2018 19.376,86 96.751,00 28.249,00
Entidad financiera 1 180.000,00 31/08/2019 42.103,09 52.291,91 127.708,09
Entidad financiera 1 150.000,00 30/03/2020 27.919,45 45.743,64 104.256,36
Entidad financiera 1 100.000,00 29/02/2020 17.997,08 17.997,08 82.002,92
Entidad financiera 2 130.000,00 19/09/2018 45.083,53 48.802,93 81.197,07
Entidad financiera 3 254.190,40 02/10/2022 17.645,19 139.231,84 114.958,56
Entidad financiera 3 14.627.20 02/10/2022 1.015,39 8.030,19 6.597,01
Entidad financiera 4 50.000,00 30/04/2017 24.999,96 41.666,60 8.333,40
Entidad financiera 5 200.000,00 01/07/2020 38.151,02 53.718,57 146.281,43
Entidad financiera 6 100.000,00 16/06/2020 18.924,08 28.102,90 71.897,10
Entidad financiera 6 250.000,00 08/05/2020 34.414,25 34.414,26 215.585,75
Entidad financiera 7 200.000,00 10/11/2019 38.757,72 79.062,64 120.937,36
Entidad financiera 7 250.000,00 27/02/2020 49.273,32 49.273,32 200.726,68
Entidad financiera 7 200.000,00 28/09/2019 47.865,85 59.541,12 140.458,88
Entidad financiera 8 200.000,00 31/03/2019 53.468,89 53.468,89 146.531,11
Entidad financiera 8 300.000,00 31/03/2021 45.984,03 45.984,03 254.015,97
Entidad financiera 8 250.000,00 30/04/2019 30.538,89 98.639,36 151.360,64
Entidad financiera 9 250.000,00 20/08/2020 47.224,97 62.567,05 187.432,95

3.203.817,60 600.743,57 1.015.287,32 2.188.530,28

Durante el mes de junio de 2017, la Compaiiia ha refinanciado toda su deuda bancaria y ha
suscrito cinco nuevos contratos de préstamo con las cuatro principales Entidades Financieras
con las que venia operando, cancelando la practica totalidad de los préstamos, a excepcion de
deuda financiera con garantia hipotecaria que presenta un importe a cierre del ejercicio 2017y
2016 de 102.134,70 y 121.555,57 euros respectivamente.

El tipo medio de financiacion del ejercicio ha sido 4,16% para la financiacion a largo plazo y un
2,95% para el circulante.

9.4 Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio:

La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, esta expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas. El riesgo de tipo de cambio surge de activos y pasivos
reconocidos e inversiones netas en negocios en el extranjero.

La Sociedad posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan
expuestos al riesgo de conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los
activos netos de las operaciones en el extranjero de la Sociedad se gestiona, principalmente,
mediante recursos ajenos denominados en la correspondiente moneda.

El detalle de los activos y pasivos financieros monetarios denominados en moneda extranjera,
asi como las transacciones denominadas en moneda extranjera se presenta en la Nota 10.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:

La empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las
deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcion del valor de
mercado.
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No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacion no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de credito
con terceros. Los activos financieros de la Sociedad estan compuestos principalmente de
créditos comerciales con terceros y con empresas del grupo.

Asimismo, la Sociedad estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en la Nota 9.

Inf ién itati
La informacion cuantitativa de los deterioros de valor de créditos comerciales relacionados con
el riesgo de crédito se encuentra en la nota de Instrumentos Financieros (nota 8).

9.5 Fondos propios

El capital social asciende en 2017 a 2.216.402,50 euros nominales, dividido en 8.865.610
acciones de veinticinco céntimos de euro de valor nominal cada una de ellas, iguales,
acumulables e indivisibles, numeradas correlativamente de la 1 a la 8.865.610, ambas inclusive.

En el ejercicio 2016 el capital social ascendia a 1.609.890 euros nominales, dividido en 1.609.890
participaciones sociales de un euro de valor nominal iguales, acumulables e indivisibles,
numeradas correlativamente del 1 al 1.609.890, ambas inclusive.

Composicién del capital social al cierre de los dos ultimos ejercicios:

Ejercicio 2017

Acciones Euros
Clases Valor Desembolsos Fecha de Capital
Series Namero Nominal Total no exigidon-|. oaglbllidad | dssemuoleato
Unica 8.865.610 0,25| 2.216.402,50 - = 2.216.402,50

Ejercicio 2016

Participaciones Euros
Clases Valor Desembolacal| - ocnade Capital
Series Nimero Nominal Total no exigidos exigibilidad | desembolsado
Unica 1.609.890 1,00 | 1.609.890,00 - S 1.609.890,00

Todas las acciones que conforman el capital social estan totalmente desembolsadas y con los
mismos derechos politicos y econémicos.
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El dia 30 de mayo de 2017, mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don Rafael
Benzo Sainz se procedio a elevar a ptblico los acuerdos sociales adoptados por la Junta General
Ordinaria de Socios del 26 de mayo de 2017, entre los que se encontraba la transformacion de
la Sociedad que venia actuando bajo la forma de sociedad de responsabilidad limitada en
sociedad anénima. Dicho acuerdo supuso la anulacién de las participaciones sociales y su
sustitucion por acciones representadas mediante anotaciones en cuenta, asignando a los socios
idéntica proporcién de participacién en el capital social de la Sociedad de las que eran titulares
antes de la Transformacién de la misma. Asimismo, se aprobé modificar el valor nominal de las
acciones de la Sociedad entregadas con ocasién de la transformacion de un euro (1€) a
veinticinco céntimos de euro (0,25€) por accion, con el consiguiente desdoblamiento de las
acciones de la sociedad en la proporcién de 1 a 4 (4 nuevas acciones por cada accion antigua).
Por otro lado, se aprobé el nuevo texto de los Estatutos Sociales para adaptarlos al régimen
juridico de las sociedades anonimas.

Entre los acuerdos sociales adoptados por la Junta General Ordinaria de Socios del 26 de mayo
de 2017 se encontraba la aprobacién de una ampliacién de capital por importe maximo de Seis
millones de euros (6.000.000€) mediante la emision y puesta en circulacion de hasta un maximo
de 12.000.000 de acciones de nueva emision, de veinticinco céntimos de euro (0,25€) de valor
nominal cada una.

Con fecha 16 de octubre de 2017 mediante escritura autorizada por el Notario de A Corufia Don
Rafael Benzo Sainz se procede a elevar a publico dicha ampliacion de capital, resultando un total
de 2.426.050 acciones suscritas y desembolsadas en su totalidad. El importe integro de las
aportaciones es de cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta y
nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones
ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emisién. Los desembolsos fueron realizados en dos fases, en la
primera de ellas, desembolsada en junio de 2017, la aportacion fue de novecientos treinta y siete
mil trescientos noventa y dos euros (937.392€), correspondiendo ciento treinta y dos mil
cuatrocientos euros (132.400€) al valor nominal de las acciones y ochocientos cuatro mil
novecientos noventa y dos euros (804.992€) a la prima de emision.

La parte del capital que es poseido por otras empresas, directa ¢ indirectamente, igual o superior
al 10%, es el siguiente:

Directo  Indirecto Total
Vigo Activo SCR, S.A.: 12,09% - 12,09%
Wemibono Investments, SL: 11,28% 37,52%  48,80%
A 31 de diciembre de 2016 y 2017 los accionistas de la Sociedad NETEX KNOWLEDGE

FACTORY, S.A. con una participacién individual, directa e indirecta, superior al 5%, asi como la
participacion que ostentan a dicha fecha, son:

31/12/2016 31/12/2017
Total Total Total
SOcClos Ne parts. = % %
Nominal Acciones Nominal
D. José Carlos Lopez Ezquerro 415,812 | 415.812 25,83% | 1.663.368 415,842 18,76%
D. José Ramadn Mosteiro Lopez 415,812 415.812 25,83% | 1.663.368 415.842 18,76%
Wemibono Investments, SL 0 0,00% | 1.000.000 250.000 11,28%
‘S’i'fn°p:’i‘§£:’§o?ifhfe Reg; 535.891 | 535.801|  33,29% | 1.071.564 267.891| 12,09%
3-Gutinvest, S.L. 0 0 0,00% 443.281 110.820,25 5,00%
Autocartera 0 0 0,00% 198.720 49.680 2,24%
Socios Minoritarios 132.425 132.425 8,23% | 2.825.309 706.327,25 31,87%
Totales 1.609.830 | 1.609.830 100,00% | 8.865.610 2.216.402,50 | 100,00%
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Detalle de las reservas

2017 2016
Reserva Legal 22.427,16 4.474,48
Reservas voluntarias 81.440,34 115.509,32
Reservas por acciones propias 230.368,14 0
Total Reservas 334.235,64 119.983,80

La disponibilidad de las reservas de la Sociedad es la siguiente:

a) Reserva legal: Debido a las ampliaciones de capital descritas en los parrafos anteriores
de esta nota, la reserva legal no alcanza el 20% del capital social, por ello la sociedad
dotara a dicha reserva un 10% de sus resultados positivos futuros de conformidad con
el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital.

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el
limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios y sélo podra destinarse,
en el caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta
reserva podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social.

b) Reservas voluntarias: no existe ninguna restriccién para la disposicion de esta reserva.

Prima de emision

La prima de emision es de libre distribucion.

Por otra parte, con fecha 11 de agosto de 2011 la Sociedad firmé un contrato de préstamo
participativo en virtud del cual el socio Vigo Activo SCR, S.A., actuando como prestamista,
concede a Netex Knowledge Factory, S.A. un préstamo mercantil por importe de 500.000 euros.
El vencimiento del mismo es el 30 de junio de 2016, con un periodo de carencia desde la fecha
de la firma hasta el 30 de junio de 2013.

Con fecha 3 de junio de 2015, ambas partes firman un contrato de novacion modificativa del
préstamo participativo. En dicho documento se establece como nuevo vencimiento el 31 de
diciembre de 2018 estableciendo un periodo de carencia que va desde la fecha de otorgamiento
hasta el dia 30 de junio de 2015 momento en que se realiza el primer abono de las cuotas
semestrales de 62.500,00 euros.

Con fecha 17 de octubre de 2014 la Sociedad firmd un contrato de préstamo participativo en
virtud del cual la Sociedad Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de Capital-Riesgo, S.A.,
actuando como prestamista y como sociedad gestora del Fondo Tecnoldgico 12C, F.C.R.,
concede a Netex Knowledge Factory, S.A. un préstamo mercantil hasta un limite maximo de
500.000 euros. El vencimiento del mismo es el 31 de diciembre de 2019, con un periodo de
carencia de capital desde la fecha de la firma hasta el 30 de junio de 2016.

El primero de dichos préstamos participativos se encuentra registrados en los epigrafes “Deudas
con empresas del grupo y asociadas” a corto y largo plazo del balance de situacion adjunto y la
clasificacién del mismo de acuerdo con su vencimiento se ha debidamente informado en la Nota
8.1.d de la presente memoria. La Sociedad Xesgalicia, Sociedad Gestora de Entidades de
Capital-Riesgo, S.A., ha dejado de formar parte del accionariado de la Sociedad a 28 de
diciembre de 2017 por lo que el saldo pendiente del préstamo concedido por dicha sociedad ha
sido reclasificado al cierre del ejercicio desde ‘Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo” a “Deudas a corto plazo”, “Otros pasivos financieros” del balance de situacion
adjunto.

Se deja constancia que la Sociedad no ha repartido dividendos en los ultimos cinco ejercicios. A
pesar de lo anterior, no ha habido socios que hayan votado en contra de la propuesta de
aplicacion de resultados de cada afio.
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Con fecha 31 de octubre de 2017 la Sociedad se incorpor6 al Mercado Alternativo Bursatil para
lo que amplié el Capital mediante la emision de 2.426.050 acciones. El precio de emision de
estas acciones ascendié a cuatro millones cuatrocientos sesenta y cuatro mil setecientos ochenta
y nueve euros (4.464.789€), correspondiendo seiscientos seis mil quinientos doce euros con
cincuenta céntimos (606.512,50€) al valor nominal de las referidas acciones y, tres millones
ochocientos cincuenta y ocho mil doscientos setenta y seis euros con cincuenta céntimos
(3.858.276,50€) a la prima de emision, que es de libre disposicion.

La Sociedad, en virtud del contrato de proveedor de liquidez asociado a la cotizacion en el
Mercado Alternativo Bursatil en el segmento de Empresas en Expansion, ha adquirido en el
ejercicio 2017, 227.238 acciones propias (2,56% del capital social) a un precio medio de 1,13
Euros por accién, con un importe total de 257.549,99 Euros (gastos de gestion incluidos) y ha
vendido 28.518 acciones (3,2%%o del capital social) propias a un precio medio de 2,17 Euros por
accion, con un importe total de 61.906,85 Euros (minorados los gastos de gestion). En ambos
casos (adquisicion y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial a 1 de enero de
2017 era de cero acciones propias (0% del capital social). El nGmero total de acciones propias a
cierre del ejercicio es de 198.720 acciones, valoradas en 230.368,14 euros, que representan un
2,24% del capital social.

10. Existencias

La composicion de las existencias es la siguiente:

311212017 31/12/2016
Existencias Suros Fulos
Trabajos en curso 362.372,59 434.777,76
Anticipos a proveedores 0,00 303,86
Total 362.372,59 435.081,62

No existen circunstancias que hayan motivado correcciones valorativas por deterioro de valor de
las existencias al cierre de 2017 y 2016. Las existencias de la Sociedad estan formadas, en su
mayoria, por la parte de los proyectos en curso de ejecucion que se espera finalicen en el
ejercicio 2018 mediante la entrega al cliente final.

No existen compromisos firmes de compra y venta ni contratos de futuro o de opciones sobre
existencias.

No existen otras circunstancias que afecten a la titularidad o disponibilidad de las existencias.

11. Moneda extranjera

Al cierre de los ejercicios 2017 y anterior no existen activos ni pasivos significativos denominados
en moneda extranjera. El importe de las diferencias de cambio reconocidas en el resultado del
ejercicio asciende a -33.556,61 euros (-49,15 euros en el ejercicio anterior).

12. Situacion fiscal

12.1  Saldos con administraciones publicas

La composicion de los saldos con Administraciones Publicas es:
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Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Deudor
Hacienda Publica, Subvenciones pendientes de cobro 114.771,13 84.613,45
Activos por impuesto diferido 70.463,03 51.023,21
Activos por impuesto corriente 2.292,61 930,81
Acreedor
Pasivo por impuesto diferido a LP -125.488,61 | - 174.895,21
Hacienda Publica, acreedora por IS - 3.178,34
Hacienda Publica, acreedora por IVA -214.487,26 | - 363.640,81
Hacienda Publica, acreedora por retenciones -151.134,27 |- 89.223,72
Hacienda Pblica, organismo de la Seguridad Social
acreedores -75.489,03 | - 68.138,43
Otros - - 4,74

12.2

Conciliacién del importe neto de ingresos y gastos del ejercicio con
Impuesto sobre Beneficios.

Impuestos sobre beneficios

la base imponible del

Cuenta de pérdidas y ganancias Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio -1.420.204,69

Aumentos (A) Disminuciones (D)
Impuesto sobre Sociedades 846,18 -846,18
Diferencias permanentes 113.426,24 113.426,24
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio 8.187,60 | - 8.187,60
- Con origen en ejercicios anteriores 19.603,63 8.031,32 11.572,31
Compensacién de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal) -1.304.239,92

La explicacion y conciliacién numérica entre el gasto/ingreso por impuestos sobre impuestos
sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de gravamen aplicables al total de ingresos
y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2017:
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2. Variacién e impuesto diferido

b) Variacion
a) Variacion del impuesto diferido de | del impuesto
activo diferido de
e _ P03 Tt 1
Crédito
Diferencias NROSIIVE Otros Diferencias
5 por bases
temporarias | . : créditos | temporarias
imponibles
negativas
Imputacion a
pérdidas y
ganancias, del cual:
- A operaciones
continuadas 4.054,73 - 490091 |- 846,18
- A Operaciones
interrumpidas

Explicacién de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio

2016 y la base imponible (resultado fiscal):

Saldo de ingresos y gastos del ejericicio

Impuesto sobre Sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporales
- Con origen en el ejercicio

- Con origen en ejercicios anteriores
Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores
Base Imponible (resultado fiscal)

Cuenta de pérdidas y ganacias Total
179.526,84
Aumentos (A) | Disminuciones (D)

62.281,46 62.281,46

7.317,54 7.317,54

6.322,52 |- 6.322,52

25.567,60 9.691,29 | 15.876,31
258.679,63

Las diferencias permanentes proceden, principalmente, de determinados gastos no deducibles

por no ajustarse a los criterios fiscales, bien sean interpretativos, o formales.

Desglose del gasto por impuesto sobre beneficios en el ejercicio 2016:
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2. Variacién e impueso diferido
b) Variacién
i hor i L del
a) Variacién del impuesto diferido de | |
i impuesto
activo =g
- diferido de
g pasivo  |3. Total (1+2)
corriente z
Crédito
. |limpositivo po i :
Diferencias P POTl Otros | Diferencias
2 bases : A
temporarias| . - créditos |temporarias
imponibles
negativas
Imputacién a pérdidas y
ganacias, del cual:
- A operaciones continuadas 64.669,91 4.003,45 -6.391,90 62.281,46
- A Operaciones interrumpidas

La Sociedad ha registrado en el ejercicio 2017 un activo por impuesto corriente por importe de
1.371,97 euros (920,64 euros en el ejercicio anterior), correspondiente a la solicitud de
devolucion en el Impuesto sobre Sociedades derivada de que los pagos a cuenta efectuados en
el ejercicio supera la cuota integra de dicho impuesto.

De igual forma, la Sociedad ha registrado en el ejercicio 2017 un activo por impuesto diferido por
importe de 19.439,82 euros (7.788,64 euros en el ejercicio anterior) con lo que resulta una
cantidad acumulada de 70.463,03 euros (51.023,21 euros en el ejercicio anterior)
correspondiente a retenciones practicadas a nivel internacional pendientes de aplicar, las cuales
pueden utilizarse en ejercicios posteriores de acuerdo a la legislacion en vigor.

El pasivo por impuesto diferido, por importe de 125.488,61 euros (174.895,21 euros en 2016) se
corresponde a las diferencias temporarias registradas en ejercicios anteriores derivadas de la
libertad de amortizacién aplicada por la Sociedad en determinados bienes de inmovilizado.

En aplicacién del criterio de prudencia la Sociedad no ha activado el crédito fiscal
correspondiente a la base imponible negativa del ejercicio, lo que hubiera supuesto una cifra de
326.059,98 euros dentro del epigrafe de Activos por impuestos diferidos. El importe de la base
imponible negativa de la Sociedad asciende a 1.304.239,92, generada en su totalidad en el
ejercicio 2017.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior.

Los ejercicios abiertos a inspeccién comprenden los cuatro ltimos ejercicios. Las declaraciones
de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las
autoridades fiscales y, con independencia de que la legislacion fiscal es susceptible a
interpretaciones. Los miembros del Consejo de Administracion estiman que cualquier pasivo
fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual
inspeccion, no tendré un efecto significativo en las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

No se han registrado provisiones derivadas del impuesto sobre beneficios ni sobre otras
contingencias de cardcter fiscal.

No existen impuestos a pagar a diferentes jurisdicciones fiscales.

Los gastos financieros deducibles en el ejercicio 2017 ascienden a 224.575,56 euros (221.340,51
en 2016), por no superar el gasto financiero neto el limite de 1.000.000 euros establecido en la
legislacion vigente. Dichos gastos financieros se corresponden con la totalidad de gastos
financieros contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. No existen gastos
financieros que no hayan sido objeto de deduccion en los ejercicios 2017 y 2016.

12.3  Ofros tributos

No existe ninguna circunstancia significativa en relacion con otros tributos, ni contingencias
fiscales relativas a los mismos.
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13. Ingresos y Gastos

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 3.821.180,95 euros (4.732.843,13 euros en el
ejercicio 2016). Durante el presente ejercicio 2017 se ha procedido a la periodificacién de los
ingresos procedentes de la venta de Licencias y a su imputacion temporal conforme a su
vigencia. El importe total de los ingresos periodificados en el afio 2017 y que sera imputado en
ejercicios posteriores segun el siguiente cuadro es de 447.953,25 euros.

2018
438.172,12

2019
5.727,94

2020
4.053,19

Total
447.953,25

[ Ingresos periodificados

Teniendo en cuenta dicha periodificacién y al objeto de comparar magnitudes semejantes, la cifra
de negocios previa a la periodificacién seria de 4.269.134,20 euros frente a los 4.732.843,13
euros del ejercicio 2016.

No existen ventas de bienes y prestacién de servicios producidos por permuta de bienes no
monetarios y servicios.

El detalle de la partida “Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

APROVISIONAMIENTOS 2017 2016
Trabajos realizados por otras empresas: 1.142.690,91 1.399.343,82
Total aprovisionamientos: 1.142.690,91 1.399.343,82

El detalle del origen de los trabajos realizados por otras empresas efectuados durante este
ejercicio es el siguiente:

DESCRIPCION 2017 2016
Nacionales 868.583.90 1.256.843,41
intracomunitarios 193.299,54 94.240,45
Importaciones 80.807,47 48.259,96
Total aprovisionamientos: 1.142.690,91 1.399.343,82

El detalle de la partida “Otros ingresos de explotacién® de la cuenta de pérdidas y ganancias es

el siguiente:
Otros ingresos de explotacion 2017 2016
Ingresos de gestion corriente 637.620,95 232.129,02
Subvenciones de explotacién incorporadas a rido. 436.336,63 180.424,11
Ingresos por arrendamientos 7.200,00 4.800,00
Otros ingresos de explotacién 1.081.157,58 417.353,13

Los ingresos por arrendamientos se corresponden al alquiler de la oficina que la sociedad tiene
en Madrid. Los ingresos de gestion corriente se corresponden con la repercusion de la parte

proporcional de diversos costes de Marketing y Negocio a las empresas del grupo.

Las subvenciones son tratadas a detalle en la nota 18 de la presente memoria.

El detalle de la partida “Gastos de Personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:
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GASTOS DE PERSONAL 2017 2016
Sueldos vy salarios: 2.549.579,63 2.318.165.44
Indemnizaciones: 56.588,62 -
Seguridad Social a cargo de la empresa: 656.542,93 569.823,50
Otros gastos sociales: 1.200,00 1.176,20
Total gastos de personal: 3.263.911,18 2.889.165,14

El detalle de la partida “Otros gastos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias es el
siguiente:

Otros gastos de explotacion 2016 2016
a) Servicios exteriores 872.690,10 706.552,55
Arrendamientos y canones 108.629,27 107.090,16
Reparaciones y conservacion 11.135,94 7.103,63
S. de profesionales independientes 177.020,96 195.176.15
Transportes 2.148,90 2.226,65
Primas de seguros 21.825,24 19.368,07
Servicios bancarios y similares 35.213,71 39.281,39
Publicidad y relaciones publicas 197.062,99 89.782,76
Suministros 37.448,49 45.523,62
Otros servicios 282.204,60 201.000,12
b) Tributos 3.821,46 5.679,68
C) Pérdidas det y variacién de prov op. Comerc. -7.749,76 32.007,94
Total otros gastos de explotacién: 868.761,80 744.240,17

Los resultados originados fuera de la actividad normal de la empresa incluidos en la partida
“Otros resultados”, ascienden a -685.749,67 euros (-5.826,90 euros en 2016). Cabe destacar que
la practica totalidad de esta partida en el afio 2017 se debe a la inclusion dentro de ella de todos
los gastos en los que la Sociedad ha incurrido como consecuencia de la salida al Mercado
Alternativo Bursatil (Nota 9.5), cuestién que es analizada con mayor profundidad en el Informe
de Gestion adjunto.

El resultado financiero de la presente cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Resultado financiero 2017 2016
Ingresos financieros 31.097,65 85,09
De valores negociables y otros 31.097,65 85,09
Gastos financieros -224.575,56 -221.340,51
Por deudas con terceros -224.575,56 -221.340,51
Diferencias de cambio -33.556,61 -49,15
Det y resultado instrumentos financieros -89.794,06 22.098,50
Resultado financiero -316.828,58 -199.206,07

14. Provisiones y contingencias

Los avales y fianzas de la Sociedad en vigor para los ejercicios 2017 y 2016 se han detallado en
la Nota 23.

15. Informacioén sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, descrita en la nota 1 de la presente memoria,
la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la
situacién financiera, los resultados y los flujos de efectivo de la misma. Por este motivo no se
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incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacion de cuestiones
medioambientales.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en dicha materia pudieran producirse, el
Organo de Administracién considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas con las
pélizas de seguro de responsabilidad suscritas, no teniendo por tanto constituida provision
alguna por este concepto en el balance de situacion al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

Asimismo, el Organo de Administracion manifiesta que en la contabilidad de la Sociedad
correspondiente a las presentes cuentas anuales no existe ninguna partida que deba ser incluida
en el documento aparte de informacién medioambiental previsto en el O. del M. de Justicia de 8
de octubre de 2001.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad no tiene comprometido con el personal ningtin tipo de retribuciones post-empleo
tales como pensiones, asistencia sanitaria una vez concluida la relacion laboral, ni otro tipo de
prestaciones por jubilacion o retiro.

17. Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

A cierre de 2017 y 2016 la sociedad no tiene compromisos o transacciones con pagos basados
en instrumentos de patrimonio

18. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen
en el balance, asi como los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos,

otorgados por terceros distintos a los socios Ejercicio 2017 Ejercicio 2016

_ Que aparecen en el patrimonio neto del balance 27.650,72 173.332,01
Imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) 436.336,63 180.424,11

(1) Incluidas las subvenciones de explolacion incorporadas al resultado del ejercicio

El analisis del movimiento del contenido de la subagrupacion correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final, asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recogidos en el balance, otorgados por terceros
distintos a los socios
Ejercicio Ejercicio
2017 2016

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 173.332,01 | 186.571.45
(+) Recibidas en el ejercicio (netas del efecto impositivo) 180.191,68 | 88.725,30
(-) Subvenciones traspasadas a resultados del ejercicio (netas del efecto -
impositivo) -325.872,97 | 101.964,74
SALDO AL FINAL DEL EJERCICIO 27.650,72 | 173.332,01
DEUDAS A LARGO PLAZO TRANSFORMABLES EN SUBVENCIONES 0,00 0,00

Las subvenciones recibidas proceden de diferentes entes publicos a nivel de la Comunidad
Auténoma de Galicia (IGAPE, Xunta de Galicia, etc) y a nivel nacional (Centro para el Desarrollo
Tecnolégico Industrial — CDTI, entidad dependiente del Ministerio de Economia y Competitividad,
Ministerio de Industria, Energia y Turismo (MINETUR)).
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La Sociedad viene cumpliendo los requisitos legales exigidos para la obtencién y mantenimiento
de tales subvenciones, donaciones y legados.

Imputado Imputado
Tipo Importe en hasta el Importe
Entidad concesionaria Subvencién Finalidad concedido el ejercicio ejercicio pendiente
Gceoach-Gamificacion adaptativa
M¢ de Energfa, Turismo y Agenda Digital Explotacion | de entornos de aprendizaje 250.482,21 | 121.828,89| 250.482,21 0,00
Entorno de Automatizacion,
Digitalizacién y Autoria Inteligente
Me de Economia y Competitividad Explotacion | para la Industria Editorial 69.618,00 69.618,00 69.618,00 0,00
Soluciones de computacidn en la
M2 Industria, Energia y Turismo Explotacién | nube 60.000,00 60.000,00 60.000,00 0,00
Gbook-Nueva generacidn de libros
M¢ de Energia, Turismo y Agenda Digital Explotacién | de texto digitales conectados 165.050,40 | 165.050,40 | 165.050,40 0,00
Instituto Galego de Promocién Econémica Explotacién | Promocién Exterior 54.771,13 18.000,00 54.771,13 0,00
Otros Explotacién | Varios 1.839,34 1.839,34 1.839,34 0,00
601.761,08 | 436.336,63 601.761,08 0,00

Los saldos existentes en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos” se
corresponden con ajustes de valoracion de los préstamos recibidos a tipo cero asociados a las
subvenciones detalladas en el cuadro anterior.

19. Combinaciones de negocios

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado combinaciones de negocios.

20. Negocios conjuntos

Con fecha 8 de julio de 2014 las sociedades Netex Knowledge Factory, S.A. y Coremain, S.L.
constituyeron la UTE NETEX-COREMAIN Unién Temporal de Empresas. Dicha UTE esta
domiciliada en Poligono Costa Vella, Ria de Amio n° 128, CP 15.707 Santiago de Compostela
(A Corufia), siendo su NIF U70419759.

La aportacion realizada por la Sociedad a la constitucién de la UTE es de 2.700 euros, que
corresponden a una cuota de participacion del 90%.

El objeto social de la UTE es la prestaciéon de servicios informaticos para la Agencia para la
Modernizacion Tecnoldgica de Galicia (AMTEGA). Dichos servicios consisten en el desarrollo de
un entorno virtual de aprendizaje para el ambito educativo no universitario de Galicia.

No existen contingencias en las que la Sociedad haya incurrido, como participe, en relacion a la
inversion en la UTE. Igualmente, la UTE no tiene ningun tipo de contingencia de la cual pueda
ser responsable la Sociedad. Ademas, la Sociedad no es responsable, como participe, de los
pasivos de otros participes de la UTE.

Por ofra parte, no existen compromisos de inversion de capital asumidos por la Sociedad en
relacion a su participacién en la UTE.

Los saldos integrados en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, una vez eliminadas las operaciones
reciprocas entre la Sociedad y la UTE, no son significativos al cierre de los ejercicios 2017 y
2016, por lo que no se ha considerado necesario facilitar su desglose.

Se adjunta el siguiente cuadro con los saldos de las cuentas de la Ute a 31 de diciembre de 2017
y su imputacion a la Sociedad en funcién del tanto por ciento de participacion:

Saldo Ute % Netex
Fondos propios -3.000,00 -2.700,00
Rtdos. Negativos ej.ant. 787,76 708,98
H.P. Deudora 14,32 12,89
Tesoreria 2.099,58 1.889,62
Resultado ejercicio 98,34 88,51
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21. Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

Durante el ejercicio la Sociedad no ha realizado operaciones que deban incluirse en este
epigrafe.

22. Hechos posteriores al cierre

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, el Consejo
de Administracién considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
éxito técnico y rentabilidad econdmico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2017, tal y como se explico en la nota 6.

La Sociedad ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2018-2021, en el que pretende su
consolidacién en el sector empresarial, editorial y escolar y, asi como la internacionalizacion de
la sociedad en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusién de un ajuste en las Cuentas
Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

23. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra
cuando una de ellas o un conjunto que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control
sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de
la otra, andloga en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

Las partes vinculadas con las que la sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2017 y 2016, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, son las siguientes:

Parte vinculada Vinculacién

Netex Learning |beria, S.L. Sociedad dependiente.
Netex Knowledge Factory (India) Private Limited Sociedad dependiente.
Netex (UK) Limited Sociedad dependiente.
Elearning Solutions Company, S. de R.L. de C.V. Sociedad dependiente.

D. Ricardo Alvarez Pérez Socio.

José C. Lépez Ezquerro y Otro, C.B. Consejeros y socios comunes.
Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo Socio.

Wemibono Investments, S.L. Consejeros y socios comunes.
Francisco J. Sanchez Rivas Consejero

Fondo Tecnolégico 12C, FCR Socio (hasta el 28/12/17)
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La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad se recoge en los

siguientes cuadros:
Personal clave
de |a direccion ‘Personal clave de la
de la empresa Otras direccion de la empresa
Operaciones con partes Otras empresas | odelaentidad | Otras partes | empresas del o de la entidad Ofras partes
vinculadas del grupo dominante vinculadas grupo dominante vinculadas
2017 2016
Servicios prestados (facturacion
emitida) 1.626.861,34 729.361,04
Arrendamientos 41.468,76 51.196,00
Servicios recibidos (facturacion
recibida) 48.170,03 195.247,26 65.104,50
Remuneraciones 453.373,27 307.970,01
Intereses acreedores 56.713,20 80.810,37
Personal clave Personal clave
de la direccion de la direccién
Otras de la empresa Otras Otras de la empresa
empresas | ode la entidad partes empresas | odelaentidad | Otras partes
Saldos pendientes con partes vinculadas del grupo dominante | vinculadas | del grupo dominante vinculadas
2.017 2.016
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
largo plazo
a. Instrumentos de patrimonio. 6.539,01 6.539,01
b. Créditos a empresas 97.523,09
ACTIVO CORRIENTE
Clientes empresas del grupo y asociadas 1.976.488,30 820.301,80
Inversiones financieras a corto plazo 2.700,00 2.700,00
a. Créditos a empresas 9.759,16 | 75.309,59 20.018,66 36.922,08
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plazo
a. Créditos a empresas 288.295,73 507.810,21
b. Correcciones valorativas por deterioro -121.802,00 -33.307,94
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas LP -375.000,00
PASIVO CORRIENTE
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
corto plazo -32.326,56 -125.000,00 -250.000,00
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
a. Personal -60.000,00 -60.000,00
b. Proveedores empresas del grupo y asociadas -24.101,66 -24.101,66

Todas las operaciones con partes vinculadas realizadas durante el ejercicio son propias del
trafico ordinario de la Sociedad y han sido realizadas en condiciones de mercado.

Las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se centran en las siguientes:

Trabajos realizados por la Sociedad para sus filiales en México y Reino Unido.
Trabajos realizados por la filial en India para la Sociedad.

Financiacion concedida por la Sociedad a sus filiales en Reino Unido e India.
Financiacion recibida por la Sociedad desde su filial en México.

Arrendamiento operativo de locales en los que se sitia el domicilio social de Netex
Knowledge Factory, S.A., cuyo arrendador es José C. Ezquerro y otro, C.B.

e Préstamos participativos recibidos por la sociedad por parte de socios

Los saldos pendientes al 31 de diciembre de cada afio derivados de este tipo de operaciones se
registran como activos financieros a corto plazo (préstamos y partidas a cobrar) y pasivos
financieros a corto plazo (débitos y partidas a pagar), liquidandose en el ejercicio siguiente.

Los importes recibidos por los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad, asi como
por el personal de alta direccion correspondientes a 31 de diciembre de 2016 y 2017 son los
siguientes:
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31212017 3112/12016
= Personal de L Personal de Alta
Administradores Alta Direccion Total Administradores Direccién Total
Sueldos 167.402,62 257.012,70 424.415,32 129.895,56 164.737,35 294.632,91
Dietas 28.957,95 28.957,95 - 13.337,10 13.337,10
TOTAL 167.402,62 285.970,65 453.373,27 129.895,56 178.074,45 307.970,01

Los miembros del Consejo de Administracién no han informado de ninguna situacién de conflicto,
directo o indirecto, que pudieran tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229.3 de
la Ley de Sociedades de Capital.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 4.553,84 euros, correspondiente a la prima del seguro
de responsabilidad civil de la totalidad de los administradores por dafios ocasionados por actos
u omisiones desde el 09/09/17 hasta el 08/09/18. Este importe se encuentra totalmente
desembolsado. El importe satisfecho en 2016 fue de 4553,84 euros.

La estructura del grupo de empresas se ha descrito en la Nota 1 de la presente memoria.

24,

Otra informacion

La distribucién por sexos al término del ejercicio del personal de la Sociedad, desglosado en un

nimero suficiente de categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total

Ejerc. 2017 Ejerc. 2016 | Ejerc. 2017 | Ejerc. 2016 | Ejerc. 2017 | Ejerc. 2016
Consejeros 2 2 0 2 2
Altos directivos (no consejeros) 3 3 1 0 4 3
Resto de personal de direccién de las empresas 16 15 9 9 24 24
Técnicos y profesionales cientificos e
intelectuales y de apoyo 33 30 22 17 55 45
Empleados de tipo administrativo 2 1 5 5 7 6
Comerciales, vendedores y similares 1 1 0 0 1 1
Total personal al término del ejercicio 56 52 37 29 93 81

En el cuadro anterior (nicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracién que forman parte del personal de la sociedad.

Durante el ejercicio 2017 la sociedad ha tenido contratado un trabajador con minusvalia superior
al 33% (cero durante el ejercicio 2016).

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es

el siguiente:
Total
Ejerc. 2017 | Ejerc. 2016
Consejeros 2 2
Altos directivos (no consejeros) 3 3
Resto de personal de direccion de las empresas 23 22
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 51 44
Empleados de tipo administrativo 6 6
Comerciales, vendedores y similares 1 2
Total personal medio del ejercicio 86 79

En el cuadro anterior Gnicamente se han incluido aquellos miembros del Consejo de
Administracién que forman parte del personal de la sociedad.

Los importes percibidos en el ejercicio 2017 por los auditores de cuentas y de las sociedades
pertenecientes al mismo grupo de sociedades a la que perteneciese el auditor, o sociedad con
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la que el auditor esté vinculado por propiedad comun, gestion o control, ascendieron a 22.731,00
euros (12.740,00 euros en 2016) por trabajos de auditoria de cuentas.

Relacién de avales al 31.12.2016:

Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante

Aval SABADELL 4.200,00

Aval Banco Popular 360.412,24

Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited
464.612,24

Relacion de avales al 31.12.2017:

Tipo de garantia Entidad Importe (€) Ante

Aval SABADELL 4.200,00

Aval Banco Popular 418.623,31

Aval BSCH 100.000,00 | Axis Bank Limited
522.823,31

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales el aval del BSCH ante la entidad
Axis Bank Limited por importe de 100.000 euros ya ha sido cancelado.

No existen otros prop6sitos de negocio de la Sociedad que no figuen en balance y sobre los que
no se haya incorporado informacion en otra nota de la memoria.

25.
La Sociedad no posee derechos de este tipo.

Informacién sobre derechos de emisiéon de gases de efecto invernadero.

26. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de

5 de julio.

A continuacién se detalla la informacién requerida por la Disposicion adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (modificada a través de la Disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de
3 de diciembre) preparada conforme a la Resolucién del ICAC de 29 de Enero de 2016, sobre la
informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacion con el periodo medio
de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 49,32 48,25
Ratio de operaciones pagadas 53,12 50,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 31,18 26,11
Importe (euros) | Importe (euros)
Total pagos realizados | 2.762.555,57 | 2.801.214,48
Total pagos pendientes 578.645,15 292.430,89

Los datos arriba indicados, se refieren exclusivamente a acreedores comerciales, que figuran en
el pasivo corriente del balance a 31 de diciembre de 2017 y 2016 adjunto.

Se entiende por “Periodo medio de pago a proveedores”, los dias naturales transcurridos desde
la fecha de recepcion de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de recepcion de
la factura, hasta el pago material de la operacion.

Asimismo, se entiende por “Ratio de las operaciones pendientes de pago”, los dias naturales
transcurridos la fecha de recepcién de las mercancias, prestacion de los servicios o la fecha de
recepcion de la factura, hasta el 31 de diciembre de 2017.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a las sociedades en el ejercicio 2017 es de 30 dias, de

acuerdo con la Ley 11/2013, de 26 de julio, pudiéndose elevar dicho plazo méximo de pago hasta
los 60 dias, cumpliéndose las condiciones estipuladas.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de marzo de 2018, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracion de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A,,
formulan las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicig anual 2017.

D. José Carlos Lopez Ezquerro D. José Ramén%o/steiro Lopez
Presidente Vocal

oy

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nifiez Abelenda Vocal
Vocal

——— ]

D. Telesforo Veiga Rial
Vocal
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Ingresos

Los ingresos por ventas se han mantenido practicamente al mismo nivel de los afios anteriores,
si bien cabe destacar el gran crecimiento en el desarrollo de negocio provocado, principaimente,
por la inversién que la compafia esté llevando a cabo en términos de producto, marketing y
ventas.

Hay que resaltar, ademas, el fuerte incremento de actividad comercial en las filiales
internacionales. La filial de Uk ha incrementado sus ventas en un 50% respecto a 2016, mientras
la filial en México ha incrementado sus ventas en un 134%. Igualmente, la filial de Madrid ha
incrementado sus ventas en un 65%.

En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la periodificacion de los ingresos
procedentes de venta de Licencias y a su imputacion temporal de acuerdo con la vigencia de las
mismas.

Las periodificaciones por ventas de licencias realizadas en 2017 han supuesto un total de
447.953,25 euros.

Teniendo en cuenta dicha periodificacion y al objeto de comparar magnitudes semejantes, la cifra
de negocios previa a la periodificacion seria de 4.269.134,20 euros frente a los 4.732.843,13
euros del ejercicio 2016, esta variacién negativa queda compensada a nivel consolidado con el
incremento de ventas en sus filiales anteriormente comentadas, resultando un incremento del
4,6% en términos consolidados.

Gastos

La compafiia, de acuerdo a su Plan de Negocio, esta realizando una fuerte inversion en
marketing y ventas, por lo que los gastos asociados a dichos departamentos se han
incrementado considerablemente.

En 2017, como consecuencia de la salida de la compafiia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil),
se han incurrido en unos gastos no recurrentes muy elevados, alcanzando los 688.920,69 €.

Cuenta de PyG homogeneizada

Para poder realizar un analisis homogeneizado de las cuentas de explotacion, hay que considerar
tres factores para normalizar la informacién de 2017 en términos comparativos con el afio
anterior:

- Periodificacion de ingresos: Hasta el ejercicio 2016 todas las ventas realizadas en un
ejercicio se consideraban ingreso de éste, con independencia del periodo al que se
referia la licencia facturada. En el ejercicio 2017 se ha procedido por primera vez a la
periodificacién de los ingresos procedentes de venta de Licencias y a su imputacion
temporal de acuerdo con los periodos de vigencia de las mismas. En términos
monetarios, las periodificaciones por ventas de licencias realizadas en 2017 han
supuesto un total de 447.953,25 euros.

- Gastos extraordinarios por salida al MAB: En 2017, como consecuencia de la salida
de la compafiia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), se han incurrido en unos gastos
no recurrentes muy elevados, alcanzando los 688.920,69 euros.

Pagina 2 de 6



Nnetex

an e-learning company

Finanzas

En 2017, la compafiia ha dado un gran salto en términos financieros ya que ha acometido una
ampliacion de capital de 4.5 millones de euros. Esta ampliacion se ha realizado previamente a la
salida de la compafia al MAB (Mercado Alternativo Bursatil), en el que cotiza desde el 31 de
octubre de 2017. La cotizacion de la empresa en un mercado cotizado supone una gran
oportunidad para Netex, ya que nos dara mucha mas visibilidad en el mercado. Ademas, en el
mercado internacional en el que opera la compaiiia, el hecho de ser una empresa cotizada
supone una ventaja en términos de garantia, tanto para clientes como para partners.

Cabe destacar que a la fecha de formulacién de las cuentas, el endeudamiento a corto plazo ha
bajado considerablemente como consecuencia de los cobros realizados por las ventas del ltimo
trimestre de 2017, lo que ha bajado la utilizacién de lineas de crédito y de anticipo de facturas a
un nivel proximo a cero.

Adgquisicion de acciones propias

La Sociedad, en cumplimiento de las obligaciones impuestas por el MAB y en aplicacion del
contrato de liquidez firmado con Bankinter Securities SV S.A. de fecha 25 de octubre de 2017,
ha adquirido en el ejercicio 2017, 227.238 acciones propias (2,56% del capital social) a un precio
medio de 1,13 Euros por accién, con un importe total de 257.549,99 Euros (gastos de gestion
incluidos) y ha vendido 28.518 acciones (3,2%%. del capital social) propias a un precio medio de
2,17 Euros por accién, con un importe total de 61.906,85 Euros (minorados los gastos de
gestion). En ambos casos (adquisicién y venta) la contrapartida ha sido dineraria. El saldo inicial
a 1 de enero de 2017 era de cero acciones propias (0% del capital social). El nimero total de
acciones propias a cierre del ejercicio es de 198.720 acciones, valoradas en 230.368,14 euros,
que representan un 2,24% del capital social.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 148 c) de la LSC y con cargo a reservas libres se
ha establecido en el patrimonio neto una reserva equivalente al importe de las acciones propias
computado en el activo, que se mantendré mientras las acciones no sean enajenadas.

Equipo

Durante el 2017 se ha seguido la estrategia de refuerzo del equipo comercial y se han
incorporado perfiles altos orientados a negocio y producto. Hemos mantenido la estrategia de
trabajar con equipos externos para el desarrollo de servicios y proyectos para minimizar los
riesgos propios de valles de produccion.

Producto

En 2017 la venta de producto ha alcanzado el 35% de las ventas globales, siguiendo con el Plan
de Negocio trazado por la compafiia.

Internacionalizacion

En 2017 las filiales internacionales de la empresa han incrementado notablemente sus ventas.
En concreto, la filial de UK ha incrementado en un 50% y la de MX en un 134%.
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Riesgos

El sector del E-learning y las nuevas tecnologias esta sufriendo menos el impacto de la crisis que
otros sectores. Ello, junto con el posicionamiento de la sociedad en el mercado, hace que no se
perciba un riesgo de caida de ventas en el futuro.

Como desarrollo de su plan estratégico, la empresa ha seguido con el reforzamiento de la fuerza
de ventas nacionales e internacionales iniciado en 2011.

a) Riesgo de mercado

(i)_Riesgo de tipo de cambio:
La Sociedad opera en el ambito internacional y, por tanto, estéd expuesta a riesgo de tipo de
cambio por operaciones con divisas.

Al cierre del ejercicio se han valorado los contratos en vigor comparando, para cada contrato
individualmente considerado, el precio pactado con la cotizacién de cada divisa y, en su caso,
con el tipo de interés de referencia a la fecha de cierre, reconociéndose los cambios de valor de
los mismos en la cuenta de resultados.

(i) Riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo y del valor razonable:
La empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, ya que se limitan a las

deudas contraidas con entidades de crédito. El tipo de interés se fija en funcién del valor de
mercado.

No se utilizan instrumentos financieros para cubrir los riesgos por cuanto no se prevé que las
variaciones puedan tener un impacto significativo en la cuenta de resultados de la Sociedad.

b) Riesgo de crédito

Durante los ejercicios para los que se presenta informacién no se excedieron significativamente
los limites de crédito, y la direccién no espera que se produzcan pérdidas por incumplimiento de
ninguna de las contrapartes indicadas.

Adicionalmente hay que indicar que no existe una concentracién significativa del riesgo de crédito
con terceros. Los activos financieros de la Sociedad estdn compuestos principalmente de
créditos comerciales con terceros y con empresas del grupo.

Asimismo, la Sociedad estima, al cierre de cada ejercicio, los posibles deterioros de valor de los
créditos comerciales, corrigiendo su saldo en caso de que sea necesario.

c) Riesgo de liquidez

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado. Cabe destacar la sélida posicion en términos de liquidez de la compafiia
tras la ampliacion de capital llevada a cabo en 2017 por 4.5 millones de euros.

Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

De acuerdo con las ventas realizadas con posterioridad al cierre del ejercicio 2017, el Consejo
de Administracion considera que los proyectos activados como inmovilizado intangible gozan de
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éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, por lo que no es necesario el deterioro de valor
de los mismos al cierre del ejercicio 2017.

La Sociedad ha disefiado un plan de negocio para el periodo 2017-2021, en el que pretende su
consolidacion en el sector empresarial, editorial y escolar, asi como la expansion internacional
de su mercado en Europa, Estados Unidos, India y Latinoamérica.

No existen otros hechos posteriores que supongan la inclusion de un ajuste en las Cuentas

Anuales ni deban ser informados en la memoria. Tampoco existen otros hechos posteriores que
afecten a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.

Actividades en materia de I+D

La sociedad ha realizado un esfuerzo extraordinario en este campo desde hace unos afios con
el objetivo de consolidar las funcionalidades y mejorando los productos existentes. En los
préximos ejercicios Netex seguira apostando por la estrategia de creacion de productos propios,
ya que la venta de licencias tiene un nivel de recurrencia muy alto y aporta un mayor margen de
contribucién.
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En Oleiros (A Corufia), a 28 de marzo de 2018, los abajo firmantes que componen la totalidad
de los miembros del Consejo de Administracion de NETEX KNOWLEDGE FACTORY, S.A,,
formulan el Informe de Gestién de la Sociedad correspondientes al ejercicio anual 2017.

— l
D. José Carlos Lopez Ezquerro D. José Ramén Mosteiro Lopez
Presidente Vocal

VIGO ACTIVO SCR, S.A. D. Francisco Sanchez Rivas
Representado por D. Pedro Nufiez Abelenda Vocal
Vocal

D. Telesforo Veiga Rial

Vocal
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